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Una dintre variantele in care puteti deveni investitor pe piata de capital din Romania, cu posibilitatea de a obtine resurse
financiare suplimentare, este de a deveni investitor in fondurile de investitii. Cum puteti face acest lucru? Acest ghid va prezinta
cateva notiuni despre fondurile de investitii si va ofera sfaturi utile de la specialisti, astfel incat sa fiti informat si mai bine protejat.

Fondurile de investitii sunt entitati destinate investitorilor ce nu au timp sau nu doresc sa isi construiasca singuri un portofoliu
individual de investitii in instrumente financiare. Nu putem spune ca aceste instrumente financiare sunt lipsite de risc, de
aceea este necesar sa fiti atent si sa cunoasteti valoarea financiara a investitiilor dumneavoastra, responsabilitatile si drepturile
dumneavoastra in calitate de investitor in raport cu fondurile de investitii.



CE SUNT FONDURILE DE INVESTITII?

Fondurile de investitii sunt acele entitati incluse in ceea ce se numeste
organisme de plasament colectiv prin intermediul cdrora se colecteaza
resurse financiare de la mai multe persoane cu scopul de a le investi in
vederea obtinerii unui profit viitor. Rezultatele (profiturile sau, dupa caz,
pierderile) urmeaza sa fie impartite in mod proportional cu detinerile
(numarul de unitati de fond) pe care fiecare persoand le are in cadrul
fonduluiin cauza.

Practic, fondurile de investitii sunt concretizarea zicalei: ,Nu pune toate
oudle intr-un singur cos’, un sfat foarte important pentru investitori
deocarece se refera la diversificarea investitionald care este necesara
pentru diminuarea riscului. Cei care doresc sa devind investitori in aceste
organisme de plasament colectivsisd aiba perspectiva posibilitdtii obtinerii
unor venituri din aceasta activitate, dar nu sunt dispusi sa devind actionari
sau sa detind in mod direct alte valori mobiliare, pot alege sd investeasca in
fondurile de investitii. Banii lor vor fi investiti de catre fond intr-un portofoliu
diversificat de instrumente si active financiare, toti investitorii fondului
participand la aceastd investitie, precum si la rezultatele obtinute.

In functie de caracteristicile lor, fondurile de investitii se impart in doua
categorii:
«  fonduri deschise de investitii, ce poarta denumirea de Organisme
de Plasament Colectiv in Valori Mobiliare (OPCVM / UCITS) si
«  fonduriinchise de investitii




Fondurile deschise de investitii sunt organisme de plasament colectiv
in valori mobiliare ce au ca unic scop efectuarea de investitii colective
prin plasarea resurselor banesti stranse de la mai multi investitori
in instrumente financiare lichide de tipul actiunilor, obligatiunilor,
instrumentelor de piatd monetara si/sau a altor instrumente financiare
sau active.

OPCVM-urile opereaza pe principiul diversificarii riscului si al
administrarii prudentiale. Investind intr-un fond, se cumpara (subscriu)
titluri de participare (unitati de fond) emise de acesta, ca dovada a
detinerii unei cote parti din participatia investitionald. O unitate de
fond reprezintd o anumitd suma de bani investitd in fond. Titlurile de
participare la fondurile deschise pot fi rascumparate de catre fonduri in
mod continuu, direct sau indirect. Asta inseamna plata de catre fondul
deschis de investitii a unei sume de bani pentru rdscumpdrarea unitatii
emise de el in contul detinatorului acesteia.

Denumirea de fond ,deschis” se refera si la faptul ca fondul emite noi
unitati catre investitorii care doresc sa investeasca si cd, in acelasi timp,
rascumpara unitatile de fond de la investitorii care doresc sd se retraga
din acesta, la sfarsitul fiecarei zile.

Fondurile deschise de investitii fac obiectul unor cerinte de
reglementare si de transparenta mai stricte decat fondurile inchise,
ca madsura preventiva de protectie a investitorilor. Toate fondurile au
obligatia de a publica comisioanele percepute si politica investitionala
in cadrul unui prospect al fondului. Prospectele tuturor fondurilor de
investitii sunt aprobate de ASF inainte de a fi distribuite cdtre potentialii

investitori care ar putea achizitiona titluri de participare. Acestea
trebuie sa includa toate informatiile necesare, astfel incat investitorii sa
poata lua deciziile referitoare la investitii in cunostinta de cauza.
Fondurile deschise de investitii nu au personalitate juridica de sine
statatoare, fiind constituite in baza unui contract de societate (civild) si
administrate de societati de administrare a investitiilor.

In legislatia europeana veti gasi fondurile deschise de investitii numite
si UCITS (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities).

Fondurile inchise de investitii sunt constituite prin contract de
societate (civila), respectiv act constitutiv, si ofera un numar limitat de
unitati de fond pe o duratd limitata de timp. Unitatile de fond aferente
acestui tip de fond de investitii sunt emise doar la infiintarea fondului
si pot fi rdscumpdrate la intervale de timp prestabilite sau la anumite
date, in conformitate cu regulile fondului sau cu prevederile actului
constitutiv. Aceste fonduri colecteaza fonduri banesti de la investitori
atat in mod public, cat siin privat.




Fondurile inchise de investitii sunt administrate de administratori de fonduri de investitii alternative (AFIA), persoane juridice autorizate de ASF
sa-si desfdsoare activitatea in Romania, ce au ca principale obiecte de activitate administrarea portofoliilor de investitii si administrarea riscurilor.

In legislatia europeand veti gasi fondurile inchise de investitii numite si AIFs sau non-UCITS.

Pentru protectia investitorilor, este bine de stiut ca exista obligatia legald ca atat fondurile deschise de investitii, cat si fondurile inchise sa isi
pastreze activele in contul unui depozitar.
Pe scurt, diferentele dintre cele doua tipuri de fonduri de investitii se referd la modalitatea prin care investitorul isi poate depune si/sau retrage
investitia, la limita investitionala si la posibilitatea de listare a fondului pe o piata bursiera.

Emisiunea si rascumpararea

unitatilor de fond

Durata de viata

Limita investitionala

Listarea fondului

Numar de investitori

Suma minima de investit

Fondurile Deschise de Investitii (OPCVM)

Emisiunea unitatilor de fond se realizeaza in mod
continuu.

De reguld, nelimitata.

Politica investitionala este stricta, limita fiind impusa
de lege.

In prezent, in tara noastra, listarea unui fond deschis de

investitii la bursa este dificil de realizat.

Nelimitati.

In functie de disponibilitatea individuala a investitorului
si de valoarea unitatii de fond.

Fondurile Inchise de Investitii

Emisiunea unitatilor de fond se realizeza la anumite
date stabilite prin prospectul de emisiune.

De regula, durata determinata (limitata), asa cum este
aceasta specificata in prospect.

Politica investitionald este permisiva.

Listarea  fondului la  bursd este posibila,
dar nu este o variantd la care apeleazd toti
administratorii fondurilor inchise de investitii.

Mai putin de 500 potrivit legislatiei in vigoare.

Sumd minima de investit este stabilita prin prospect.



CUI SE ADRESEAZA FONDURILE DE INVESTITII?

Fondurile de investitii se adreseaza atat persoanelor fizice, cat
si celor juridice. Ele pot fi accesate de persoanele rezidente
sau nerezidente, romani sau straini, care au implinit cel putin
18 ani.

Fondurile de investitii se adreseaza oricarei persoane care are
resurse financiare disponibile si care doreste sd obtina venituri
suplimentare, care cauta o solutie pentru a investi si a-si
creste profitul, dar pot fi accesate si de persoanele interesate
sa apeleze la ele doar ca la o varianta de economisire.

Pe piata din Romania exista numeroase fonduri de investitii.
In functie de caracteristicile pe care le detin, de strategiile
de investitii pe care le adoptd, dar mai ales in functie de
gradul de risc pe care sunteti dispus sa-| tolerati, veti avea
posibilitatea de a alege varianta cea mai potrivita obiectivelor
dumneavoastra.

Pentru protectia investitorilor, este important sd stiti ca
ASF pune la dispozitia publicului un registru in care puteti
verifica daca societatea de administrare a investitiilor si
fondul administrat de catre aceasta sunt autorizate. Registrul
poate fi accesat la www.asfromania.ro, sectiunea REGISTRE
ENTITATI AUTORIZATE (Prima pagind) > Registrul
instrumentelor si investitiilor financiare




In schimbul sumei de bani investite in fond veti
primi unitati de fond. In timp, valoarea acestor
unitati de fond fluctueaza, fiind posibil sa creasca
sau sa scada. Dat fiind faptul ca valoarea unei
unitatii de fond este fluctuanta si diferita de la
un fond la altul, o posibild investitie intr-un fond
este accesibila atat celor care dispun de resurse
financiare mari, cat si celor care doresc sa aduca
un aport mai mic.

Este foarte important sa retinem:

investitiile in fonduri nu sunt garantate
ca fiind 100% sigure;

ca si in cazul investitiilor in actiuni,
performantele trecute nu sunt un
indicator cu privire la performantele
viitoare, nimeni nu poate promite
modul in care va evalua investitia
dumneavoastra;

investitia va fi administrata de o
societate de administrare a investitiilor,
ceea ce vaimplica existenta unor costuri
aferente acestei activitati; de altfel,
orice investitie suporta costuri si este
important sa nu uitdm acest lucru.




CE SUNT UNITATILE DE FOND?

Unitatea de fond este un instrument financiar emis de un organism de
plasament colectiv (fond de investitii). Ea poarta si denumirea de titlu
de participare si dovedeste investitia dumneavoastra intr-un fond de
investitii. Trebuie stiut faptul cd achizitionarea unitatilor de font este
unica modalitate prin care se poate investi intr-un fond de investitii.

Asa cum am mentionat anterior, in cazul unui fond de investitii
deschis unitatile de fond se emit si se rdscumpara de catre fond in
mod continuu, la cererea investitorilor. Cand vorbim despre fondurile
deschise de investitii ce presupun emisiuni succesive, trebuie sa avem
in vedere faptul ca valoarea unitatilor de fond difera de la o zi la alta si
de la un organism de plasament colectiv la altul. Pretul zilei este stabilit
in functie de valoarea activului net al fondului.

In cazul unui fond de investitii inchis, unitatile de fond se pot emite
succesiv, la inceputul activitatii respectivului fond si ulterior, dar se
rascumpara la anumite date dinainte stabilite in cuprinsul prospectului
fondului.

In mod oficial, asa cum este aceasta reglementata, valoarea unei unitati

de fond este denumita Valoarea Unitara a Activului Net (VUAN), formula
ei de calcul fiind:
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Valoarea activului net

VUAN =

numarul total de unitati de
fond aflate in circulatie

Valoarea activului net este datd de valoarea de piaté a instrumentelor
financiare detinute de fond, la care se adaugd numerarul fondului si
orice alte venituri ale fondului si din care se scad datoriile fondului.

Unitatile de fond nu sunt emise intr-o forma materiala (fizica), ci exista
doar sub forma unor coduri. Unitatile de fond vor fi platite integral de
catre investitor in momentul subscrierii acestora, putand fi achizitionate
in numar nelimitat, in functie de disponibilitatea financiard a acestuia.
Participarea la un fond de investitii va fi atestata printr-un certificat ce
confirma detinerea unitatilor de fond.



Unitatile de fond emise de un fond deschis de investitii (OPCVYM) vor
fi emise doar in momentul in care contravaloarea lor totala este
inregistrata in contul respectivului fond.

Contravaloarea unitatilor de fond la cumparare sau la rdscumpdrare
se calculeazd in ziua urmdtoare primirii cererii de cumparare/

rascumparare. Acest decalaj se datoreaza faptului ca pretul unitatii
de fond (valoarea unitara a unitatii de fond) depinde de activul total,
care este format, la randul sau, din diferite instrumente financiare a
caror valoare este determinata la finalul zilei financiare (de exemplu,
inchiderea sedintei de tranzactionare a bursei in cazul actiunilor sau
obligatiunilor).

EXEMPLU CONCRET AL UNEI POSIBILE INVESTITII:

Dacd avem 1.000 lei disponibili pentru achizitionarea unor unitdti de fond vdndute la un pret de 50 lei/unitate de fond,
vom cumpdra 20 de unitdti de fond pe care le vom rdscumpdra ulterior la o alta valoare decdt cea de achizitie.

Dacd in momentul rdscumpdrdrii unitatea de fond va fi cotatd la 75 lei/unitate de fond, valoarea celor 20 de unitdti de
fond va fi de 1.500 de lei. In functie de comisioanele specifice fondului ales a cdror valoare se va scddea din profit, putem

calcula profitul final care ne va ramdne.

In cazul in care, in momentul rdscumpdrdrii, unitatea de fond va fi cotatd la 40 lei/unitate de fond, valoarea celor 20 de
unitati achizitionate va scddea fatd de investitia de la momentul achizitiei lor, fiind de 800 lei. Practic, in acest caz avem
o pierdere raportatd la investitia initiald, astfel cd este foarte important sa urmdrim evolutia investitiei noastre, adicd a

valorii unitdtii de fond.
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CUM FUNCTIONEAZA UN FOND DE INVESTITII?

In functie de politica de investitii care este comunicata investitorilor
prin intermediul documentelor fondului anterior cumpardrii de
catre acestia de unitati de fond, cele mai importante fiind prospectul
fondului si documentul cu informatii cheie pentru investitori, fondul
poate investi in orice tip de instrumente financiare si active: actiuni,
obligatiuni, depozite bancare, instrumentele financiare derivate, titluri
de stat, unitati de fond emise de alte fonduri de investitii, instrumente
financiare specifice pietei monetare, valute, bilete la ordin, active
imobiliare etc. sau diferite combinatii intre acestea. Avand un cumul de
mai multe instrumente financiare si active, suma tuturor acestora este
denumita ,portofoliu”, respectiv activul fondului.

Functionarea unui fond de investitii este foarte simpla:

. un investitor investeste o anume suma de bani intr-un fond,
adica cumpara unitati de fond; in functie de valoarea unitara
a unitatii de fond i revine un anumit numar de unitati;
unitatea de fond reprezinta detinerea investitorului (investitia
sa in fondul respectiv) adica dreptul de proprietate asupra
unei cote-parti din profiturile generate de fond sau din
responsabilitatea fata de pierderi;

«  sumele colectate de fond (sub forma subscrierilor de unitati
de fond) de la investitori sunt investite de SAI/AFIA in diferite
instrumente financiare si active regdsite pe diferite piete,
conform celor specificate in documentele fondului;

. activele achizitionate de SAI/AFIA in contul fondului sunt
,2depozitate” (incredintate pentru a fi pastrate in conditii de
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sigurantd) unui depozitar; acesta verifica, certifica si raspunde
de existenta si evidenta lor corecta in portofoliul fondului;

se formeaza astfel valoarea tuturor investitiilor - activul total
al fondului; din activul total se scad cheltuielile curente de
functionare ale fondului; se calculeaza valoarea unei unitati
de fond (activul net/numarul total de unitati de fond aflate in
circulatie) care se publica regulat;

investitorii potrascumpara unitatile de fond, ceea ceinseamna
ca in schimbul titlurilor, pe care le cedeaza fondului, vor primi
0 suma de bani echivalenta calculata in functie de valoarea
de piata a unitatilor de fond, din care se scad eventualele taxe
si comisioane, comunicate de SAI la momentul cumpararii
titlurilor.
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CE SUNT SOCIETATILE DE
ADMINISTRARE A
INVESTITIILOR?

Societatile de administrare a investitiilor (SAI/ AFIA) sunt societdti pe actiuni
autorizate si supravegheate de ASF. Ele au ca principal obiect de activitate administrarea
organismelor de plasament colectiv si efectuarea de investitii colective. Pe langa datele de
identificare pe care orice societate comerciala le face publice, societatile de administrare
ainvestitiilor au obligatia sa evidentieze in toate documentele pe care le emit si numarul si
data inscrierii lor in Registrul ASF.

Este bine de stiut ca, pe langa administrarea organismelor de plasament colectiv (OPCVM), societdtile de administrare a investitiilor pot administra si portofolii
individuale de investitii, cum ar fi fondurile de pensii si pot furniza si servicii de consultanta de investitii.

Obiectul general si principal de activitate (administrarea organismelor de plasament colectiv) presupune desfasurarea a numeroase activitdti conexe, ca de
exemplu:

«  gestionarea cererilor de informare primite de la clienti,

«  serviciile juridice si de contabilitate aferente administrarii de portofolii,

«  cercetare de piatg,

«  evaluarea portofoliilor si determinarea valorilor titlurilor de participare, inclusiv a tuturor aspectelelor ce tin de fiscalitate,
«  monitorizarea conformitatii cu reglementdrile in vigoare,

. mentinerea unui registru al detinatorilor de titluri de participare,

«  distributia veniturilor, emiterea si rascumpararea titlurilor de participare, tinerea evidentelor financiare,

«  activitati de marketing si distributie.



U
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Pentru fiecare organism de plasament colectiv pe care-l administreaza,
societatile de administrare a investitiilor au obligatia de a face publice
o serie de documente utile investitorului in adoptarea unei decizii
investitionale:

«  prospectele de emisiune,

«  prospectele simplificate,

«  documentul cu informatii cheie pentru investitori,

. rapoartele anuale,

. rapoartele semestriale,

«  rapoartele periodice privind valoarea activului net si valoarea

unitara a activului net.

Pentru a respecta regulile privind transparenta si publicitatea, toate

documentele mentionate mai sus vor fi puse la dispozitia investitorilor in mod

gratuit. Totodata, ele sunt supuse verificarii de catre ASF in termenele si conditiile
stabilite de lege, ca proces al supravegherii continue realizata de autoritate.

In mod obligatoriu raportul anual trebuie sa contind un bilant, un raport al
activitatilor din anul financiar curent, dar si alte informatii care i-ar ajuta pe
investitori sa inteleaga care au fost activitatea si rezultatele financiare ale
fonduluiin ale carui titluri de participare au investit.

Aceste documente pun la dispozitia investitorilor informatii din care se
pot obtine analize referitoare la: tipul fondului de investitii (cu risc scazut,
moderat sau ridicat - dupa tipul instrumentelor si activelor financiare in
care se va investi), capacitatea administratorilor de a efectua investitii
profitabile (politica investitionala), evolutia randamentului investitiei
realizate etc.




CE SUNT DEPOZITARII?

Depozitarul este o institutie de credit din Romania autorizata de BNR
sau o sucursala a unei institutii de credit autorizata intr-un alt stat
membru. In vederea depozitarii activelor unui organism de plasament
colectiv, depozitarul solicita si primeste avizul de functionare din
partea ASF.

Depozitarul are in permanentd obligatia:

. sa verifice daca vanzarea, rdscumpadrarea sau anularea
unitatilor de fond (titlurilor de participare) sunt realizate de
catre o societate de administare a investitiilor autorizata de ASF,

«  sa verifice modalitatea prin care a fost calculata valoarea
unitatilor de fond, astfel incat acest calcul sa respecte regulile
fondului,

+ sa respecte instructiunile societdtii de administrare a
investitiilor,

«  sdasigureachitarealatimpaoricarei sume aferenta tranzactiilor
cu active aferente fondului de investitii,

« sd controleze daca veniturile fondului de investitii sunt
gestionate si calculate in mod legal, tinandu-se cont de
reglementarile in vigoare, de regulile fondului si de actul
constitutiv al societatii de administrare a investitiilor.

E binedestiut ca, in cazul in care si-a indeplinit necorespunzator sau nu
si-a Indeplinit deloc obligatiile care-i reveneau, depozitarul raspunde
atat in fata societatii de administrare a investitiilor, cat si in fata
investitorilor. Aceasta raspundere a depozitarului poate fi invocata de
cei care detin titluri de participare la un fond de investii prin intermediul
societdtii care administreaza investitiile.
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CUM SE INVESTESTE INTR-UN FOND DE INVESTITII?

Fondurile de investitii nu au personalitate juridica, asadar atunci
cand doriti sa investiti intr-un fond, nu veti apela direct la fond, ci
va veti adresa societdtilor de administrare a investitiilor sau altor
intermediari care se ocupa de distribuirea unitatilor de fond. Este bine
sa stiti ca existda numeroase societati de administrare a investitiilor si ca
acestea pot administra unul sau mai multe fonduri, astfel ca veti avea
posibilitatea de a alege fondul de investitii cel mai apropiat intereselor
dumneavoastra, tinand cont de suma de bani pe care o aveti la
dispozitie, dar si de gradul de risc pe care sunteti dispus sa vi-l asumati.

Un investitor trebuie sa-si bazeze intotdeauna investitiile pe suma de
bani pe care o are la dispozitie, randamentul asteptat si preferinta pe
care o are pentru risc. Riscul si randamentul sunt direct proportionale.
In functie de gradul de risc pe care doriti sa vi-| asumati, veti alege intre
o strategie de investitii agresivd, una moderatd sau una conservatoare.
Riscul este un factor extrem de subiectiv, in sensul in care acelasi nivel
de risc poate fi considerat de persoana ca fiind acceptabil, iar de cétre
0 alta persoana ca fiind mult prea ridicat, si, prin urmare, inacceptabil.

Gainers Price Change
AFC H2.55 A+

Pasi de urmat pentru investirea intr-un fond de investitii:
1. Cercetati piata! Adresati-va societatilor de administrare
a investitiilor pentru a afla cat mai multe detalii despre
fondurile de investitii din Romania.

Toate SAI autorizate si fondurile de investitii administrate care
functioneaza legal in Romania se regasesc in Registrul public al ASF -
www.asfromania.ro.
2. Solicitati informatii despre fondurile de investitii
administrate de SAI/AFIA.

Este important sa cititi cu atentie documentele fondului - prospectul de
emisiune, prospectul simplificat, documentul cu informatii cheie pentru
investitori (DICI) —pentru a cunoaste care este politica investitionala
pentru fondul respectiv si care este strategia de management a
administratorului. De asemenea, informatii utile referitoare la calitatea
de administrator a SAI le puteti afla si din continutul rapoartelor
periodice aferente fondului si SAI.

i ek Segtors
yelglle U

3 Month % Cha
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Societatile de administrare a investitiilor au datoria de a va pune la dispozitie in mod gratuit toate informatiile cheie aferente fondurilor de investitii
pe care le administreaza astfel incat sa va fie usor sa luati decizia finala.

Informatii cheie destinate investitorilor

Asa cum este normal, calitatea de posibil investitor vd conferd dreptul de a fi intotdeauna informat! Trebuie sd stiti cd informatiile
cheie pe care le veti primi pentru fiecare fond de investitii de care sunteti interesat trebuie sd fie concise si sd va comunice toate

caracteristicile generale aferente fondului.

Datoritd faptul ca au ca principal scop inlesnirea capacitdtii investitorilor de a intelege natura si riscurile fondului de investitii,
informatiile cheie sunt prezentate fie prin intermediul unei pagini web, fie printr-un document de o singurd pagind redactat intr-un
limbaj usor accesibil tuturor. Informatiile generale trebuie sd ofere in mod obligatoriu detalii despre:

«  denumirea fondului de investitii,

«  obiectivele si politica fondului de investitii,

. referinte cu privire la performantele inregistrate anterior.

Totodatd, documentul trebuie sa includd si informatii transparente cu privire la costurile si cheltuielile aferente investitiei, precum
si cu privire la profilul de risc sau de randament al fondului.

Atentie! Orice persoand care decide sa achizitioneze titluri de participare la un fond de investitii are datoria de a semna o declaratie

prin care atestd faptul cd a primit si a inteles informatiile cheie.

3. Completati cererea de subscriere. informatiilor de identificare ale investitorului, cum ar fi: numele

Cererea de subscriere la un fond de investitii se prezintd sub formaunui  complet, CNP-ul, seria si numdrul cartii de identitate, impreuna cu
formular tipizat pe care SAI/AFIA vi-l pune la dispozitie. Completarea  valoarea totala a investitiei. Dat fiind faptul cd acest formular nu este
cererii presupune furnizarea de catre dumneavoastrd cel putin a  standard, ci difera de la un fond de investitii la altul, trebuie sa stiti
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ca exista documente care solicita si detalii in plus despre cetdtenie/
nationalitate, domiciliu, date de contact ale investitorului, scopul
investitiei s.a.

Dupa ce decizia de a investi a fost adoptatd si v-ati adresat unei societati
de investitii prin depunerea unei cereri de subscriere, trebuie sa stiti ca
SAl are datoria de a procesa solicitarea in mod rapid si de a va confirma
oficial emiterea titlurilor de participare (unitatilor de fond) pana cel
tarziu in urmatoarea zi lucratoare dupa inregistrarea cererii.

4. Verificati confirmarea de emitere a titlurilor de
participare emisa de SAI.

Trebuie sa stiti ca este obligatoriu sa primiti confirmarea de emitere a
titlurilor de participare (unitatilor de fond) pe un suport durabil (format
tipdrit, fisier trimis pe e-mail sau salvat pe stick USB, DVD/CD etc.). Acest
document trebuie sa cuprindd cel putin urmdtoarele informatii:
. datele de identificare ale SAl cu care ati incheiat contractul;
. numele dumneavoastra complet;
«  tipul cererii (de subscriere/rascumparare), precum si data si ora
la care aceasta a fost receptionata de societate;
«  data emiterii (sau anularii) titlurilor de participare;
. modalitatea de plata;
. identificarea fondului de investitii;
«  numarul de titluri de participare achizitionate;
«  valoarea unitara la care titlurile de participare au fost subscrise/
rascumparate;
. data valorii de referinta;

«  valoarea bruta a cererii (inclusiv comisioanele de subscriere)
sau valoarea neta (dupa deducerea comisioanelor de
rascumparare);

+  suma totald a comisioanelor si a cheltuielilor percepute (o
prezentare detaliatd a acestora se prezinta doar la cerere).

5. Verificati in mod constant randamentul fondului
de investitii si alegeti momentul optim pentru
rascumpararea unitatilor de fond.

Informatiile publice obligatorii prin lege va pot furniza indicii
investitionale importante. Daca doriti sa ,rdscumpdrati” investitia,
trebuie sa depuneti o cerere de rdscumparare, in mod similar depunerii
cererii de subscriere: depunerea cererii de rdscumpdrare si primirea
confirmarii din partea SAI.

IMPORTANT

Orice SAl si orice depozitar are obligatia de
a pastra in deplind sigurantd instrumentele
financiare pe care le detine fara a pune
in pericol fondurile si/sau instrumentele
financiare ce apartin clientilor ei!

19



CE TIPURI DE FONDURI EXISTAIN FUNCTIE DE POLITICA DE INVESTITII?

Fondurile de investitii pot diferi intre ele in functie
de politica individuala de investitii. Astfel, conform
prospectului fondului, cunoscut de investitor, activele
fondului pot fi investite in diferite instrumente financiare,
cu un grad mai mic sau mai mare de risc, in diferite
proportii.

Randamentele asteptate sunt proportionale cu riscul
asumat. Un SAIl poate administra simultan mai multe
fonduri de investitii, fiecare dintre acestea putand avea o
politica de investitii diferitd. Este recomandat sa stabiliti
care este nivelul de risc pe care sunteti dispus sa il
acceptati si sa cititi cu atentie prospectul fondului ales.

Un fond care investeste preponderent in actiuni are un
risc mai mare decat unul care investeste in obligatiuni sau
unul care investeste Tn instrumente ale pietei monetare,
deoarece depinde de volatilitatea pietelor bursiere. Pe de
alta parte, randamentele pot fi pe masura riscurilor.

SAI mai pun la dispozitia investitorilor si fonduri a
caror politica de investitii se bazeaza pe diversificarea
portofoliului, facand combinatii intre diversele tipuri de
instrumente financiare sau intre duratele lor de detinere.
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SFATURIUTILE PENTRU INVESTITORI

E bine de stiut ca in urma unei investitii
comune aferente fondului de investiti, profitul
rezultat si, dupa caz, pierderile, sunt impartite
in mod proportional in functie de valoarea
investita de catre fiecare deponent in parte.
Toate fondurile de investitii presupun un
anumit nivel de risc. Inainte de a investi, este
bine sa analizati profilul dumneavoastra de
risc — cat risc sunteti dispus sa acceptati.
Fondurile care ofera o rata ridicata de profit isi
asuma de cele mai multe ori riscuri mai mari
decat poate sunteti dispusi sa va asumati.
Este important sa cititi cu atentie prospectul
fondului pentru a afla toate informatiile
utile referitoare la strategia investitionala si
la posibilele riscuri implicate. Nu uitati ca
performantele trecute nu sunt o garantie a
randamentelor viitoare!

Si ... puteti intreba! Este important sa fie
[dmurite orice neclaritati pe care le puteti
avea in legatura cu functionarea fondului de
investitii ales. Reprezentantii fondului trebuie
sa va raspunda la intrebdri si sa va asigure
informatiile de care aveti nevoie.
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6.
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Participarea la un fond de investitii (indiferent de
tipul lui) trebuie confirmata printr-un certificat
care sa ateste detinerile pe care le aveti in fond!
La finceperea investitiei intr-un fond este
important sa cunoastem care sunt costurile
comisioanesitaxe-implicatedeaceasta.Solicitati
intermediarului care inregistreaza subscrierea
(cumpdrarea de unitati de fond) lista acestor
costuri si explicarea lor.

Fondurile de investitii nu sunt produse bancare.
Chiar dz
de unitati de fond se realizeaza de catre banci,

-a sunt fonduri pentru care distributia

exista diferente intre produsele bancare si
fondurile de investiti. Una dintre aceste
diferente este aceea cd fondul de investitii
reprezinta un portofoliu de investitii.

Trebuie sa stiti ca investitiile in fonduri nu sunt
garantate denici o institutie a statului, de Fondul
de Compensare sau de Fondul de Garantare al
Depozitelor Bancare.

Orice problema care poate apdrea trebuie
sesizata ASF. Autoritatea de Supraveghere
Financiara (ASF) va prelua sesizarea sau petitia
formulata de dumneavoastra si va intreprinde
toate demersurile necesare pentru rezolvarea
acesteia si oferirea unuirdspuns la problematica
cu care va confruntati.




AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

¢ AUTORITATEA

DE SUPRAVEGHERE!
FINANCIARA o

Obiectivul principal al ASFin calitate de autoritate
nationala de reglementare si supraveghere a
pietei financiare ne-bancare este de a asigura
protejarea drepturilor dumneavoastra in calitate
de investitor.

Anterior depunerii petitiei (cererii, reclamatiei,
sesizarii) la ASF, trebuie sa verificati daca
persoana fizicd sau juridica impotriva careia
vreti sd depuneti plangere este autorizatd
sau finregistrata in Registrul instrumentelor
si investitiilor financiare sau este o entitate
supravegheata si reglementatd de ASF. Poate
depune o petitie orice investitor care a fost lezat
intr-un drept al sau.

Petitia se poate transmite ASF prin servicii
postale, se poate depune la sediul autoritatii
(prin intermediul registraturii), prin e-mail sau

prin formularul on-line disponibil pe site-ul w\

N

asfromania.ro, destinat transmiterii acestora
(formularul va transmite automat un e-mail
catre departamentul specializat in solutionarea
petitiilor). La numarul de telefon TELVERDE 0800
825 627, ASF acorda consultanta de specialitate

consumatorilor, insa nu se pot inregistra petitii.

N

w



Trebuie sa ai in vedere ca, in scopul clarificarii oricaror confuzii,
sesizarea trebuie sa includa si copii ale documentelor relevante care
ar putea ajuta ASF sa ajungd la o decize corectd cu privire la plangerea
dumneavoastra. Aceste documente pot fi, fara ca enumerarea sa fie
limitativa, urmatoarele:
+  copiea actului de identitate,
«  documentele doveditoare ale calitatii de investitor,
«  petitia transmisa entitatii si raspunsul primit de la aceasta,
daca este cazul,
« orice alte documente care ar putea fi relevante pentru
clarificarea/expunerea situatiei de fapt si a problemei cu care

va confruntati si pentru care solicitati sprijinul autoritatii.

La primirea petitiei, ASF va investiga si analiza situatia descrisa de
dumneavoastra precum si problema pe care ati sesizat-o. Angajatii ASF
te vor putea contacta pentru a solicita mai multe detalii referitoare la
informatiile cuprinse in petitia inaintatd. Totodata, ASF are dreptul de a
solicita de la dumneavoastra si de la orice alta parte/entitate implicata
in cazul analizat orice documente considerate ca fiind relevante in
spetd, precum si de a lua toate mdsurile necesare pentru rezolvarea
si/sau remedierea situatiei cu privire la care ati sesizat ASF, in limita
puterilor sale conferite de lege.
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ASF mai pune la dispozitia investitorilor si un mecanism de Solutionare un plus in acest context fiind acela ca se pun la dispozitia

alternativa a litigiilor (SAL-Fin), prin care li se oferd posibilitatea de consumatorului si mijloace electronice de comunicare a
solutionare a litigiilor sau disputelor pe care le pot avea cu comerciantii documentelor;

atuncicand se confrunta cu o problema legata de un produs sau serviciu «  conciliatorul care analizeaza disputa pe care consumatorul
pe care l-au achizitionat. SAL reprezintd posibilitatea de rezolvare 0 are cu un comerciant este o persoand independentad,
extrajudiciara a unui litigiu aparut in relatia contractuala dintre un impartiald si cu o pregatire profesionald de specialitate,
consumator si un comerciant care refuzd sau amana nejustificat aleasd de consumator din Registrul conciliatorilor SAL.

rezolvarea disputei pe cdi amiabile.

Pentru consumator, apelarea la SAL este o metoda cu avantaje
semnificative:

. timpul de solutionare este, de reguld, mai scurt decat in cazul
cailor judiciare;

«  procedura SAL este gratuita pentru consumator, neexistand
taxe judiciare de timbru sau alte taxe aferente procedurilor.
Insa costurile legate de expertize, traduceri sau reprezentare
vor fi suportate de cdtre consumatori in cazul in care doresc
sau le considerd necesare pentru rezolvarea litigiului;

«  existd doud tipuri de proceduri SAL. Consumatorul poate
alege, fie procedura prin care i se propune o solutie, asta
insemnand faptul cd ea nu este obligatorie pentru parti, fie
procedura prin care solutia datd de conciliator este impusa
ambelor parti;

« consumatorul alege procedura in functie de cazul sau
particular; Mentionam ca apelarea la rezolvarea litigiilor prin intermediul SAL-FIN

. atunci cand se adreseaza SAL, consumatorul este indrumat  nu exclude si nuinlocuieste dreptul si posibilitatea dumneavoastrd de a
cu privire la documentele necesare constituirii dosarului.  alege sa va adresatiinstantelor de judecata pentru solutionarea pe cale
Acest suport tehnic este asigurat gratuit pentru consumator,  judecatoreasca a litigiului respectiv.
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Autoritatea de Supraveghere Financiara
Pentru societatile cu sediul social in Romania si ale caror actiuni sunt tranzactionate pe o piata reglementata sau intr-un sistem alternativ din
Romania, reglementarea si supravegherea acestora sunt in atributiile Autoritatii de Supraveghere Financiara (ASF).

Pe pagina de internet a ASF sunt disponibile gratuit rapoarte ale societatilor emitente de actiuni cotate pe o piata reglementata din Romania si
decizii ale autoritatii referitoare la societati. Tot pe pagina de internet a ASF poti gasi legislatia specifica aplicabila societatilor care au calitatea de

emitent de actiuni.




