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VRETI SA

DEVENITI
INVESTITOR
PE PIATA DE

CAPITAL?

Piata de capital este ,locul” unde sunt tranzactionate instrumente financiare si unde se intadlneste cererea de
bani (afaceri care isi doresc sa se dezvolte) si oferta de bani (disponibilitatile investitorilor).



Principalele tipuri de instrumente financiare

Actiunile sunt parti din capitalul unei societati, divizat in parti egale, acestea putand fi vandute sau cumparate in
cadrul pietei de capital. Persoanele care detin actiuni se numesc actionari, iar veniturile obtinute din actiuni poarta
denumirea de dividende. in situatia in care o parte din profit nu este reinvestit de societate, detin&torul de actiuni
este Indreptatit la dividende, acestea fiind practic o cota parte din profit. Dividendele se acorda daca Adunarea
Generala a Actionarilor hotaraste in acest sens.

Obligatiunile sunt titluri de creanta prin care emitentul se imprumuta de la detinatorii de obligatiuni, carora trebuie sa
le plateasca periodic o dobanda (denumita cupon) si sa le ramburseze principalul la o data viitoare care se numeste
scadenta.

Datoria publica este atestata de anumite instrumente financiare. Acestea sunt titlurile de stat, care indica
imprumuturile statului pe diferite termene (scurt, mediu sau lung), in moneda nationala sau in valuta, fiind purtatoare
de dobanda.

Exista si indicatori statistici. Acestia sunt indicii bursieri si ei reflecta valoarea la un anumit moment si evolutia in timp
a pietelor de actiuni, precum si a preturilor acestora pe pietele respective.

Mai trebuie sa stiti ca acele contracte financiare a caror valoare este determinata de fluctuatiile valorii activului
suport (care poate fi o actiune, un indice bursier, rata dobanzii, rata de schimb etc.) se numesc instrumente

financiare derivate.
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Bursa de Valori Bucuresti (BVB) este operatorul de piata care administreaza pietele bursiere din Romania.

Institutia care asigura operatiunile de registru, cele de compensare-decontare a tranzactiilor desfasurate pe o piata
bursierd, cele de depozitare a instrumentelor financiare si orice operatiuni in legatura cu acestea este Depozitarul
Central. Puteti solicita acestei institutii (direct sau indirect, prin intermediarul dumneavoastra) un extras de cont
care sa arate: detinerile dumneavoastra, operatiunile in conturile detinute, procentul detinut din numarul total al
instrumentelor din aceeasi clasa emise de un emitent.

Societatile autorizate care asigura accesul la tranzactionarea pe o bursa se numesc ,intermediari” si pot fi societati
de servicii de investitii financiare (SSIF) sau institutii de credit (banci). Intermediarii trebuie sa fie autorizati si sa
respecte regulile stabilite de lege pentru protectia investitorilor.

Exista in piata de capital o institutie dedicata protectiei investitorilor — Fondul de Compensare a Investitorilor —
care are rolul de a compensa, in limita unui anumit plafon, creantele investitorilor provenind din incapacitatea
unui intermediar autorizat de a restitui fondurile banesti si/sau instrumentele financiare datorate sau apartinand
investitorilor, care sunt detinute si/sau administrate in numele acestora in cadrul prestarii de servicii de investitii
financiare.



Puteti fi investitor doar in cazul in care ati implinit 18 ani si detineti o suma de bani pe care intentionati sa o plasati
pe piata de capital, prin cumpararea de instrumente financiare.

1. Primul pas daca doriti sa investiti pe piata de capital este sa contactati un intermediar autorizat (SSIF sau
institutie de credit), cu scopul de a va ajuta pe durata intregului proces investitional.

2. In al doilea rand, trebuie s& incheiati un contract de intermediere financiara, insotit de o cerere de deschidere de
cont (similar contului bancar) si de anumite documente de identificare. Intermediarul este obligat sa va adreseze
intrebari referitoare la cunostintele si experienta dumneavoastra in domeniul investitiilor, pentru a putea sa va
acorde serviciile adecvate profilului dumneavoastra de investitor. in cont se vor depozita fie sume de bani, fie
instrumente financiare in scopul tranzactionarii lor pe piata de capital.

3. Transmiterea de ordine de tranzactionare catre intermediar pentru executarea tranzactiilor se poate realiza direct
(la sediul intermediarului) sau prin telefon, fax, internet. Exista mai multe tipuri de ordine de tranzactionare care
se pot da, in functie de strategia dumneavoastra investitionala. Si exista si diferite strategii de tranzactionare,
in functie de obiectivele si profilul dumneavoastra investitional. Ordinele transmise vor fi preluate si introduse in
sistemul de tranzactionare de catre intermediarul dumneavoastra pentru a fi executate.

4. Dupa executarea ordinelor, in maxim 24 de ore, veti primi confirmarea executarii acestor ordine. Confirmarea se
primeste pe canalul de comunicare stabilit de dumneavoastra in contractul de intermediere.

5. Operatiunile de decontare (finalizarea tranzactionarii) cuprind efectuarea transferului de proprietate sau a sumei
de bani aferente si se realizeaza in termen de 2 (douad) zile lucratoare de la data tranzactiei respective.

Sfaturi pentru investitori:
Registrul public al ASF va pune la dispozitie lista intermediarilor autorizati sau avizati de ASF.

De fiecare data, trebuie sa va bazati deciziile de investitii nu numai pe obiective financiare si pe volumul de capital
disponibil pentru a fi investit, ci si pe apetitul dumneavoastra pentru risc. Fiecare investitie atrage un anumit nivel de
risc. Tipurile de risc cu care va puteti confrunta sunt diverse (lista nu este una limitativa): riscul de inflatie, de piata,
de lichiditate, de faliment, de frauda, de contraparte, de suprasubscriere sau subscriere partialda, de delistare etc.

In urma tranzactiilor pe piata de capital, v& asteptati s obtineti anumite venituri. Trebuie s aveti in vedere, totusi,
ca veti suporta si anumite costuri. Veniturile asteptate din investitiile in actiuni pot fi dividende si castiguri de capital
(diferenta dintre pretul de cumpdrare si pretul de vanzare). in ceea ce priveste costurile, trebuie si cunoasteti ca,

in conformitate cu prevederile Codului Fiscal, castigurile pe piata de capital (dividende sau castigurile de capital)
sunt impozitate. Exista, de asemenea, anumite comisioane de tranzactionare sau costuri aplicate de intermediari.
Solicitati intermediarului lista completa de costuri, comisioane si taxe.

Folositi strategii de tranzactionare. Strategia cea mai des intalnita este cea a diversificarii portofoliului, bazata pe
principiul ,Nu puneti toate oudle in acelasi cos”. Cu alte cuvinte, decéat sa investiti o suma de bani mai mare intr-un
singur instrument financiar, puteti alege sa investiti aceeasi suma impartind-o la mai multe instrumente financiare
diferite sau ale unor emitenti diferiti.

Mai multe informatii sunt disponibile la www.asfromania.ro.




PROTECTIA CONSUMATORILOR

Prin depunerea unei petitii (reclamatie sau sesizare), ASF
poate constata daca societatile isi indeplinesc in mod
corespunzator sau nu obligatiile asumate prin contract.

Petitia se poate transmite ASF prin servicii postale, la
sediu (prin intermediul registraturii), prin utilizarea sectiunii
dedicate petitiilor pe site-ul ASF www.asfromania.ro/
consumatori/petitii sau, in cazul unui litigiu aparut in relatia
contractuala, care nu poate fi rezolvat pe cale amiabila, se
poate apela la Entitatea de solutionare alternativa a litigiilor
in domeniul financiar non-bancar (SAL-Fin) — www.salfin.ro.
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Material realizat in colaborare cu Grupul Consultativ
de Dialog Permanent in Domeniul Protectiei
Consumatorilor de Servicii Financiare Nebancare
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Str. Splaiul Independentei nr. 15, sector 5, Bucuresti
TELVERDE: 0800.825.627

office@asfromania.ro, www.asfromania.ro
https://www.facebook.com/asf.romania/



