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Sa intelegem piata
financiara nebancara

Programul national al ASF de educatie financiara adresat unitatilor de invatamant liceal cu profil
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PIATA FINANCIARA

PIATA DE ASIGURARI
(asigurarea RCA si PAD)

SISTEMUL PENSIILOR
PRIVATE (Pilonul I1)

PIATA DE CAPITAL (bursa,

actiunile si obligatiunile)

BOGAT SAU SARAC?
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PIATA
FINANCIARA

Nebancara

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
« Piata de asigurari;

« Sistemul pensiilor private;

» Piata de capital.

Autorizare, Reglementare, Supraveghere, Control,

Protectia Consumatorului, Educatie financiara.

Bancara
BANCA NATIONALA A ROMANIEI

» Elaborarea si aplicarea politicii monetare si a politicii

de curs de schimb;

+ Institutiile de credit (banci, IFN, leasing);

 Emiterea bancnotelor / monedelor pe teritoriul
Romaniei;

« Stabilirea regimului valutar;

 Administrarea rezervelor internationale ale

Romaniei.
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Asigurabil

Riscul poate fi definit ca fiind
incertitudinea unel pierderi sau a unuli

castig.

* Incertitudinea producerii riscului (daca o
pierdere ar fi certa nu ar mai exista risc).

Exemplu. este incert daca o masina va avea un
accident sau nu, dar este cert ca, in cazul in care
masina sta mult timp intr-un mediu cu multa
umezeala, la un moment dat, partile metalice vor
rugini.

» Posibilitatea unei pierderi (cel putin unul dintre
rezultatele producerii riscului este negativ).

Exemplu: unei persoane ii poate fi furata masina sau
nu (daca este furata va avea o pierdere financiara);
daca primeste mostenire 0 masinag, persoana va avea
doar un castig (nicidecum o pierdere financiara)




Asigurarea

Asigurarea este
contractul incheiat intre
asigurator si asigurat, prin
care asiguratorul preia
riscul asiguratului in cazul
producerii unui
eveniment.

Primade <

asigurare a

Asigurat

Despagubirea
4

“n

transferul
riscului

producerea riscului

Asigurator
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Exemple
de
asigurari

Modalitati de clasificare a

asigurarilor

Asigurari generale: asigurari auto, de
locuinta, de calatorie, raspunderi civile
generale sau profesionale etc.

Asigurari viata: viata, unit-link, sanatate etc.

Asigurari obligatorii (prin efectul legii): RCA,
PAD, anumite asigurari profesionale etc.

Asigurari facultative: auto, de locuinta,
agricole etc.
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RCA
(Raspunderea
Civila Auto)
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RCA
Ce reprezinta?

Este o asigurare obligatorie pentru persoanele fizice
sl juridice care detin vehicule inmatriculate sau supu
se Inmatricularii in Romania.

RCA acopera prejudiciile materiale sau vatamarile
corporale de care asiguratii raspund, in baza legii, fat
a de terte persoane pagubite prin accidente de vehi
cule, precum si pentru cheltuielile facute de asigurat
1N procesul civil.
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RCA
Contractul
(polita)

Contine urmatoarele informatii:

Datele despre asigurator.

Datele de identificare ale proprietarului (si/sa
u utilizatorului - ex: in cazul societatilor de
leasing).

Datele de identificare ale intermediarului in
asigurari RCA.

Datele de identificare ale vehiculului.
Valabilitatea asigurarii (perioada asigurata).
Clasa bonus - malus (B/M).

Prima de asigurare.

Tariful pentru serviciul de decontare directa.
Numarul de rate (si scadenta).

Limitele de despagubire.

Conditiile de asigurare.

Conditii aferente clauzei de decontare directa.
Clauza referitoare la reparatiile in orice unitate
service fara constrangere.



g [ 3 AUTORITATEA
%«; /¢ DE SUPRAVEGHERE
% *"  FINANCIARA

$
2, 5
% SUpravESH®

Contractele (politele) se emit electron
IC SI au O serie unica.

RCA
Contractul
(polita)

Dovada existentei RCA se poate face
atat prin prezentarea politei tiparite, c
at si electronic.
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RCA
Contractul
(polita)

Contractul de asigurare RCA poate fi suspendat pe perioada suspend
arii dreptului de circulatie a vehiculului, cu predarea placutelor de
inmatriculare la autoritatea care le-a emis.

Contractul se reziliaza:
« (Cand se transmite dreptul de proprietate asupra vehiculului.
« Cand vehiculul se radiaza din circulatie.

In aceste cazuri, asiguratul primeste retur de prima pro-rata pentru
perioada ramasa din asigurare.

« (Cand se incheie perioada asigurata.

Daca asiguratul incheie mai multe polite RCA - se aplica regula
contributiel.
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RCA
Riscuri
acoperite

Daune materiale produse tertilor:
o Daune produse vehiculelor.
o Daune produse animalelor.
o Daune produse cladirilor sau altor bunuri.

Vatamari corporale produse tertilor - Vatamarea integritatii
corporale, afectarea sanatatii sau decesul.

Lipsa de folosinta a vehiculului.

Cheltuieli de judecata sau de solutionare alternativa a
litigiilor.

Cheltuieli legate de transportul vehiculului avariat.
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RCA
Excluderi

Lipsa culpei (ex: forta majora, culpa exclusiva a persoanei
prejudiciate).

Prejudiciile produse bunurilor apartinand proprietarului
vehiculului avariat.

Vehiculele implicate in accident apartin sotilor.
Amenzile si cheltuielile din procesul penal
Prejudiciile produse bunurilor transportate (daca exista un

raport contractual intre cel care transporta si proprietarul
marfii).
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RCA
Sume
asigurate

Daune materiale: 1.220.000 euro.
Vatamari corporale: 6.070.000 euro.

(echivalentul in lei la cursul de schimb BNR al pietel
valutare la data producerii accidentului)

* Sumele asigurate se ajusteaza la fiecare 5 ani in functie
de indicele european al preturilor de consum (IEPC).

« Daca in acelasi eveniment au fost prejudiciate mai multe
persoane si valoarea totala a prejudiciilor depaseste
limitele de despagubire specificate in contractul RCA,
despagubirea va fi stabilita proportional.
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RCA
Bonus-Malus
(=74\),

Asiguratorul poate acorda reduceri sau cresteri ale
primei standard in functie de istoricul daunelor
asiguratului (sistemul B/M).

Daca asiguratul (persoana fizica) detine mai multe
vehicule, va avea aceeasi clasa B/M pentru toate
vehiculele.

Pentru persoane juridice, sistemul B/M se aplica pentru
fliecare vehicul in parte.

Asiguratul poate transfera clasa B/M intr-un an de la
radierea sau instrainarea unui vehicul.

Asiguratorii pot lua in calcul la stabilirea primei: clasa
B/M si istoricul soferului/soferilor.
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In functie de istoricul daunelor produse, asiguratii pot avea
reduceri sau majorari ale tarifelor RCA:

« 8 clase de bonus - asiguratul poate plati cu pana l
Bonus- Malus a 50% mai putin decat prima de baza.

(B/M) « 8 clase de malus - asiguratul poate plati cu pana L
a 80% mal mult decat prima de baza.
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RCA
Cartea Verde

RCA - valabil pe teritoriul Romaniei.

Intre statele Europei, plus anumite state din Orientul
Mijlociu si Africa, exista o conventie (Conventia ,Carte
Verde") care stipuleaza ca toate politele RCA emise
Intr-un stat sunt recunoscute de toate statele membre
ale conventiei.

.Cartea Verde" certifica ca detinatorul acesteia, care
viziteaza o tara membra a conventiei, indeplineste cel
putin obligatia minima de asigurare obligatorie de
raspundere civila auto impusa de legile tarilor vizitate.

Romania este membra a conventiei ,Carte Verde" -
automat politele RCA emise in Romania includ ,Cartea
Verde" pentru 27 de state din Europa.

Pentru restul statelor (ex: Azerbaidjan, Maroc, Moldova,
Rusia, Turcia, Ucraina, Israel etc.) se plateste o prima
suplimentara si se emite un certificat ,Carte verde’
suplimentar.
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RCA
Daune

Obligatiile asiguratului:

Notificarea asiguratorului in caz de dauna, in termen de
5 zile lucratoare, incluzand date despre evenimentul
asigurat si, daca exista, proceduri administrative sau
penale impotriva sa.

Trebuie furnizate urmatoarele informatii:

Numele si prenumele persoanei care a condus
vehiculul.

Numele asiguratului / contractantului.

Detaliile asigurarii RCA (humele asiguratorului, seria si
numarul politei RCA, detalii despre vehiculul asigurat -
numarul de inmatriculare, seria sasiului).
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RCA
Daune

Constatarea amiabila
« Daca accidentul a produs doar daune materiale, se
poate face constatarea amiabila.
« Formularul este tipizat (stabilit prin reglementari ASF)
si contine:
o informatiile privind data si locul producerii
accidentului.
o datele de identificare ale conducatorilor
auto/moto implicati.
o datele de identificare ale proprietarilor
vehiculelor implicate.
o datele de identificare ale societatii de asigurare
RCA.
o informatiile despre accident.
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RCA
Decontare
directa

Pagubitul are posibilitatea sa obtina despagubirea in
baza politei proprii RCA, daca a cumparat aceasta
clauza.
Decontarea directa se poate aplica daca:

o accidentul este pe teritoriul Romaniei;

o au fost doar daune materiale;

o ambele vehicule sunt inregistrate in Romania si au

RCA valabil.

Asiguratorii RCA sunt obligati sa oferteze decontarea
directa in momentul in care oferteaza tariful RCA -
cumpararea este optionala.
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PAD
(Polita de
asigurare
impotriva

dezastrelor
naturale)
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« Asigurat: orice persoana (fizica/juridica) care
detine o constructie cu destinatia ,locuinta”.
PAD o Poate fi orice tip de locuinta (sociala, de
. v protocol, casa de vacanta, condominiu),
Ce repreZ| nta? aflata in proprietate exclusiva sau
Co-proprietate.

ool are Imootriva Dezastrelor Naturale (PAI o Nu se asigura depozite, magazii,
ASIGURAREA LOCUIN T El e e e s J

l constituita prin asoderea socletatllor de asigurare $Oproane etC'
©  Riscuri asigurate - dezastre naturale:

RIQCURI o Cutremur.
I DAL o Alunecare de teren.
ACOPERA IIFIHH:El o Inundatie (fenomen natural).

+ consecinte indirecte ale producerii acestor
trei riscuri.

Suma asigurata Pretul asigurari
* Nerespectarea obligatiei de incheiere a
f‘ 20000 € e 20 € /a N asigurarii PAD se sanctioneaza cu amenda de
@ 10000¢ © 0¢€/a

la 100 la 500 lei.
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PAD
Ce contine
polita?

Denumirea/numele si sediul/domiciliul partilor
contractante.
Numele beneficiarului asigurarii. Acesta poate fi:

o In cazul persoanelor fizice (proprietarii
locuintelor, persoanele desemnate in mod
expres ca beneficiari, mostenitorii legali).

o In cazul persoanelor juridice (proprietarii
locuintelor, persoanele desemnate sa le
administreze, beneficiarii desemnati de
asigurati).

Tipul locuintei si adresa.

Suma asigurata.

Prima si termenul de plata.

Perioada de valabilitate a asigurarii.

Numarul si titlul actului normativ in temeiul caruia s-a
emis PAD.
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Excluderi

Inundatiile produse in timpul formarii unor lacuri de
acumulare sau in timpul schimbarii artificiale a
cursurilor de apa.

In cazurile de amenintare brusca de prabusire sau
alunecare de teren inlesnite ori agravate de sapaturi
sau lucrari edilitare de orice fel, lucrari de prospectiuni
etc.

Tasarea terenului sub constructie.

Bunurile din locuinta.

Locuinte construite in zone interzise.

Defectele de constructie sau lipsa autorizatiei de
constructie.

Informatiile false transmise asiguratorului in
chestionarul de asigurare.

etc.
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PAD
Obligatiile
asiguratilor

Incheierea PAD pentru fiecare locuinta detinuta,
In termen de 5 zile de la data in care devine
proprietar.

La schimbarea proprietarului, persoana care
Instraineaza locuinta are obligatia sa inmaneze
polita PAD noului proprietar, care trebuie sa
Instiinteze asiguratorul care a emis politain 5
zile lucratoare.

Sa intretina locuinta conform obligatiilor legale.
Sa instiinteze serviciile de urgenta (politie,
pompieri, ISU), primaria etc. in cazul producerii
riscurilor/daunelor.

Sa notifice asiguratorul despre dauna in
maximum 60 de zile de la producerea daunel.
Sa puna la dispozitia asiguratorului toate actele
si dovezile referitoare la producerea daunei.
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PAD
Daune

* Producerea riscului asigurat se stabileste pe baza
constatarii institutiilor abilitate de ANM, de
Institutul de Fizica a Pamantului, geologie etc.

« Asiguratul nu poate incasa o despagubire mai
mare decat prejudiciul suferit (principiul
indemnizatiei).
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Sistemul de
pensii din
Romania

Sistemul de pensii este o parte a
sistemului de securitate sociala, care are
drept obiectiv compensarea prin beneficii
a unor riscuri (batranetea, incapacitatea
temporara sau permanenta de munca
etc.).

In Romania, sistemul are 4 componente (piloni):

Pilonul | - obligatoriu, administrat de stat
(pay as you go) — se bazeaza pe
colectarea de fonduri de la cei asigurati in
sistemul contributoriu si distribuirea
beneficiilor catre cei care se aflain
situatiile mentionate.

Pilonul Il - obligatoriu, administrat privat -
se bazeaza pe colectarea de contributii
proprii intr-un cont individual.

Pilonul Ill - facultativ, administrat privat.
Pilonul IV - facultativ, administrat privat
(pensiile ocupationale).
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Pensia
administrata
privat
Pilon Il
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Pilonul Il
Ce reprezinta?

Pilonul I si Pilonul Il sunt complementare - Pilonul Il
suplimenteaza pensia acordata de sistemul public.

Pilonul Il este obligatoriu pentru toate persoanele nou
intrate pe piata fortei de munca.

De fiecare data cand se plateste salariul, se retine CAS
In valoare de 25%, din care 3,75% reprezinta contributia
la Pilonul Il, procentul fiind virat in contul individual al
salariatului la fondul privat de pensii ales de acesta.

Contributiile adunate in contul individual (personal)
Pilon Il sunt investite pentru a obtine beneficii
financiare viitoare, incasabile la pensie.
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Pilonul Il
Ce reprezinta?

« O pensie privata, suplimentara fata de pensia din
sistemul public.

« Componenta de economisire este completata prin
investire.

« Un participant poate alege administratorul fondului
de pensii in functie de optiunea proprie; se poate
transfera la alt administrator.

» Marirea veniturilor la pensionare.

« Beneficiarii (mostenitorii legali) primesc sumele
existente in contul aferent pensiei, in cazul unui
eveniment nefericit (decesul participantului).

Informatii despre fondurile de pensii private Pilon Il gasiti
pe site-urile administratorilor de pensii private Pilon |l
precum si pe site-ul ASF.
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* Aderarea la Pilonul Il - obligatorie - se realizeaza
astfel:

PithUl " o Prin optiune directa - alegerea

. . administratorului de catre participant, in baza
ObllgatOrlu propriei preferinte, in primele 4 luni de la prima

sa angajare.

o Repartizare aleatorie, automata, de CNPAS,
Intre administratorii de fonduri de pensii
autorizati de ASF.
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Pilonul Il
Termeni
intalniti uzual

Participantul - angajatul sau persoana autorizata sa
desfasoare o activitate independenta etc., care
adera la un fond de pensii private si care contribuie
si/sau in numele careia s-au platit contributii la un
fond de pensii private si are un drept viitor la o
pensie privata.

Administratorul de fonduri de pensii private -
societati care investesc (administreaza) prudent
sumele de bani care se strang in aceste fonduri, cu
scopul de a putea plati o pensie suplimentara,
astfel incat diferenta dintre venitul obtinut din salarii
si cel din pensii sa fie cat mai mica.

Depozitarul - institutia de credit careia ii sunt
incredintate spre pastrare, in conditii de siguranta,
toate activele fiecarui fond de pensii private.
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Pilonul Il
Comisioane,
transfer intre
fonduri

« Toate comisioanele si taxele sunt prezentate detaliat in
prospectul schemel de pensii pe care administratorul
trebuie sa il prezinte participantului inainte de semnarea
adeziunii.

« Potrivit legii, comisionul de administrare este compus
din:

o deducerea unui cuantum din contributiile platite, dar
nu mai mult de 0,5%, cu conditia ca aceasta
deducere sa fie facuta inainte de convertirea
contributiilor in unitati de fond, din care 0,1 p.p. din
suma totala ce face obiectul operatiunii financiare
efectuate pentru fiecare fond de pensii administrat
privat sa fie virata la CNPP;

o deducerea unui procent din activul net total al
fondului de pensii administrat privat, dar nu mai mult
de 0,07% pe luna, in functie de performanta
fondului.

» Participantul se poate transfera intre fonduri, fara costuri,
LSS
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Pilonul I
Cum devin
participant?

Pentru a deveni participant la un fond de pensii
obligatorii Pilon Il, dupa o selectie a administratorilor
autorizati, o persoana trebuie sa incheie un act
individual de aderare (un contract scris, incheiat intre
persoana fizica si administrator, care contine acordul
persoanel la contractul de societate civila si la
prospectul schemei de pensii).

Factorii care pot sta la baza deciziel de aderare:

o Comisioanele de administrare percepute de
administrator.

o Politica de investire.
o Comisioanele de transfer.
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Pilonul Il
Cum
functioneaza?

Fiecarui participant ii este deschis un cont
individual in care se vireaza contributiile si
transferurile de disponibilitati ale acestuia.

Participantul este proprietarul activului personal
din contul sau.

Activul personal nu poate fi gajat sau cesionat, nu
poate fi folosit pentru acordarea de credite sau
pentru a garanta credite, sub sanctiunea nulitatii.
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« Administratorul fondului de pensii private este o
societate de administrare a fondurilor de pensii
autorizata de ASF in acest sens.

Pilonul Il

« Administratorul are datoria de a elabora o

Cum declaratie privind politica de investitii, in forma
f . 29 scrisa, care cuprinde si.
unCtloneaza . o Strategia de investire a activelor, in raport cu

natura si durata obligatiilor.

o Metode de evaluare a riscurilor investitionale,
procedurile de management al riscului.
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Pilonul Il
Cum
functioneaza?

Situatia activului personal net se exprima in lei si
reprezinta suma obtinuta din inmultirea numarului
total de unitati de fond cu valoarea acestora.

Numarul de unitati de fond depinde de
contributiile lunare.

Valoarea lunara a unitatilor de fond depinde de
investitiile facute de administrator.

Contributiile se aduna in conturile individuale ale
participantilor si se convertesc in unitati de fond.

Convertirea se realizeaza prin impartirea
contributiei nete la valoarea unitatii de fond,
calculata pentru ziua in care se face conversia.

Din contributia bruta, administratorul scade
comisionul de administrare, ramanand contributia
neta, care este de fapt suma de bani care este
investita de administrator in numele participantului.
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* Administratorul fondului de pensii private trebuie sa
asigure permanent un volum adecvat de lichiditati
corespunzatoare angajamentelor financiare rezultate
din portofoliul existent.

Pi lonul I I « Are obligatia de a informa in scris fiecare participant:
o Anual - despre activul personal, respectiv numarul
Cum de unitati de fond si valoarea acestora, precum si
. o despre situatia administratorului.
funCtloneaza? o Intermen de 10 zile calendaristice, orice

informatie relevanta privind schimbarea regulilor
schemei de pensii.

o La cerere, informatii detaliate privind riscul
investitiei, gama de optiuni de investitii, portofoliul
existent de investitii etc.
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Ce reprezinta?

Ansamblul relatiilor si mecanismelor prin care
se realizeaza transferul fondurilor banesti de
la cei care au un surplus de capital
(investitorii) catre cei care au nevoie de capital
(companii, organizatii, stat), cu ajutorul unor
instrumente specifice (valorile mobiliare) si
prin intermediul unor operatori specifici
(societatile de servicii de investitii financiare -
SSIF).

Este formata din;
* |Investitori

o Disponibilul de bani/capital.
o Dorinta de a face profit.

o Persoane fizice sau companii.
* Institutii

o Bursa.
o Intermediarii (SSIF, banci, fonduri de
investitii).
o Sisteme post-tranzactionare.
* Emitenti

o Au nevoie de finantare.
o Emit valori mobiliare (actiuni,
obligatiuni, titluri de stat etc.).
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Bursa

Locul de desfasurare ordonata si
transparenta a tranzactiilor:

* Licitatie continua - locul de intalnire al
cererii cu oferta.

* Piata libera.

» Piata dematerializata; caracter pur
financiar/banesc.

* Sistem electronic.

* Reguli transparente.

Piata primara - prima solicitare de finantare a
unei societati/entitati (IPO):

 Listare la bursa a instrumentelor emise.
* Finantare a economiei.

* la nastere calitatea de investitor/actionar/
detinator de instrumente financiare.

Piata secundara - investitorii pot schimba intre ei

detinerile:
« Lichiditatea si mobilitatea capitalurilor
investite.

* Recuperarea capitalurilor investite inainte de
scadenta.

« Evaluarea titlurilor cotate.
* Nu stimuleaza inflatia.
« Diversificarea portofoliului.
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Actiuni
Ce reprezinta?

O actiune reprezinta o parte din capitalul unei
societati, divizat in parti egale.

Veniturile obtinute pe termen lung din actiuni -
dividende.

Dividend - cota parte din profiturile care nu sunt
reinvestite de societate, la care detinatorul de
actiuni este indreptatit.

Veniturile obtinute pe termen scurt din actiuni —
diferenta dintre pretul de cumparare si pretul de
vanzare pe piata bursiera secundara.

Actiunile unei societati cotate pe piata de capital
pot fi vandute de actionar, in orice moment doreste,
prin intermediul bursel.
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« Trebuie luati in considerare toti factorii care ar
putea sa influenteze eventualele variatii ale
investitiilor.

» Riscul - posibilitatea unei pierderi financiare
partiale sau totale a banilor investiti/detinuti sau a
realizarii unor venituri mai mici decat cele asteptate.

RiSC - Intelegerea riscurilor - factor esential care trebuie
evaluat anterior realizarii unei investitil.

Cum poate fi  Riscul - volatilitatea valorii portofoliului,

nerealizarea obiectivelor propuse sau pierderea

ad m i N iStrat? permanenta a capitalului investit.

» Toate investitiile presupun un anumit nivel de
risc.

* |nvestitoril ar trebui sa-si bazeze investitiile nu
numai pe obiective si pe volumul de capital
disponibil, ci si pe preferinta acestora pentru risc.

« Riscurile mari nu garanteaza profituri mai mari.
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Obligatiuni
Ce reprezinta?

Titluri de creanta prin care emitentul autorizat se
imprumuta de la investitori (cumparatori de
obligatiuni) si este obligat sa plateasca periodic o
dobanda (cupon) si sa ramburseze valoarea

obligatiunii (principal) la o data viitoare denumita
scadenta.

De mai multe tipuri:
o Guvernamentale.
o Municipale.
o Corporative.
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Obligatiuni
Termeni uzualli

Scadenta: data la care principalul (suma
imprumutata) trebuie rambursata investitorului.

Cupon: rata dobanzii platita de emitent
cumparatorului obligatiunii.

Randamentul: 0 masura a ratei de rentabilitate pe
care un investitor in respectiva obligatiune le-ar
primi in mod direct. Aceasta rata de rentabilitate
poate fi calculata folosind mai multe metode, cea
Mmai comuna si cea mai simpla fiind de a imparti
suma dobanzii anuale cu pretul de piata al acestei
obligatiuni.

Pretul curent al pietei: preturile obligatiunilor
variaza in functie de tranzactionarea pe piata
secundara pana la maturitate.
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Este important sa intelegeti cateva principii pentru a va schimba

modul de gandire si a pune bazele bunastarii voastre viitoare!

OAMENII BOGATI FAC BANII EDUCATIA FINANCIARA PRIMELE LOCURI DE MUNCA NU
SA LUCREZE PENTRU El ESTE CEL MAI BUN ACTIV SUNT PENTRU A CASTIGA MULTI
AL VOSTRU BANI, CI PENTRU A INVATA

NEVOI VS. PLATITI-VA PE VOI
DORINTE MAI INTAI

INVATATI DIFERENTA
DINTRE ACTIVE SI PASIVE
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