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Sa intelegem cum a

aparut nevoia de a

avea o piata de capital.
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Principalele instrumente financiare Mecanisme, functii, actori.

tranzactionate in Romania.

PUTINA ISTORIE

INTELEGEREA
RISCULUI

Ce este si cum 1l

percepem.
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INVESTITOR S| CONSUMATOR

Drepturi si obligatii.
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ANUL 1309 ANUL 1608 17 MAI 1792 8 MARTIE 1817
Prima bursa din Actiunile Societatii Buttonwood aparitia Bursei din
afara spatiului italic Indiilor de Est Agreement New York
— Bruges. listate la Bursa din

Amsterdam.

PUTINA = ~ ~
N, N, N,

ISTORIE

1 DECEMBRIE 1882 ANUL 1948 20 NOIEMBRIE 1995

Deschiderea bursei Se inchide bursa Prima sedinta de

de la Bucuresti. de la Bucuresti. tranzactionare la BVB.
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Barometru pentru

Directioneaza capitalul

Atrag capital pe termen economie. Alternativa

atras catre cei ce au

a finantarii prin banca

lung de la persoanele

nevoie de capital
w care au acest disponibil
, )
0 0

Ajuta economia sa creasca - Creeaza oportunitati
promoveaza formarea/cresterea investitionale pentru
capitalului Investitori

Rolul pietelor de capital in economie

@ 2020 Educatie Financiara
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INTELEGEREA
RISCULUI

Riscul = posibilitatea unel pierderi financiare
partiale sau totale sau a realizarii unor venituri

mai mici decat cele asteptate

Intelegerea riscurilor = factor esential care trebuie evaluat

anterior realizarii unei investifii.

Riscul = volatilitatea valorii portofoliului, nerealizare a

obiectivelor propuse sau pierderea permanenta a capitalului

Investit.

Diversificarea

portofoliului

@ 2020 Educatie Financiara
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Investitorii ar trebul sa-si bazeze
\/ investitiile nu numai pe obiective si pe
volumul de capital disponibil, ci si pe

preferinta acestora pentru risc.

, Toate investitiile presupun un anumit nivel

de risc.

INTELEGEREA
RISCULUI

risc mare — cu toleranta fata de risc —

strategie de investire agresiva

risc mic — investitor cu aversiune fata de
risc — strategie de investire moderata/

conservatoare

v
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INTELEGEREA
RISCULUI

e e e e e e e e
Riscul de Riscul de Riscul Riscul de Riscul de Riscul de Riscul de Riscul de
inflatie delistare valutar piata lichiditate faliment frauda contraparte

@ 2020 Educatie Financiara
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INTELEGEREA RISCULUI
o

Tulipomania

- marea cadere a preturilor de pe piata lalelelor a inceput in Harlem,

intr-o taverna, in prima marti a lunii februarie 1637, la licitatia obisnuita

pentru tranzactiile cu bulbi.

« pretul cerut — un pret just Tn acel moment — nu a fost acceptat de

nimeni.
* nu au fost licitate nici preturile scazute oferite de florar.
e s-a Iinstalat panica.

 toata lumea a vrut sa vanda.

* un bulb de lalea care se vanduse cu 5.000 de guldeni, a ajuns la 50 de

guldeni.

Loy | g price indew 1030-37

200 Feb 3
Th 5
Clee 1

G PS5

§ -

.o'U!JP \Jm ““
{xuf'if?;)gz;no 8.‘

1634 1635 1636 1637
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Tipuri de piete

INSTRUMENTE
FINANCIARE

Piata SPOT/LA VEDERE

Acftiuni, drepturi asociate acfiunilor,
obligatiuni si titluri de stat, unitati de fond
(emise de Organisme de Plasament
Colectiv), produse structurate

* primara sau secundara

Piata LA TERMEN

Instrumente financiare derivate

Sistem ALTERNATIV de tranzactionare
Ofera acces la finantarea societatilor nou
infiintate, intreprinderilor mici si mijlocii
precum si a altor societati care nu sunt

tranzactionate pe piata reglementata

@ 2020 Educatie Financiara
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titluri de capital emise de societatile - titluri de creanta prin care emitentul

comerciale. autorizat se imprumuta de la detinatorii de

I N ST R U M E N T E 0 actiune reprezinta o parte din capitalul obligatiuni si este obligat sa plateasca
unei societati, divizat in parti egale. periodic o dobanda (cupon) si sa
F I NAN C IAR E veniturile obtinute din actiuni = dividende = ramburseze valoarea obligatiunii

cota parte din profiturile care nu sunt (principal) la o data viitoare denumita

reinvestite de societate, la care definatorul scadenta.

de actiuni este indreptatit.

UNITATI DE FOND

. Instrumente financiare emise de
organismele de plasament colectiv (OPC),
la un pret stabilit Tn functie de valoarea

. activului net al organismului respectiv.

@ 2020 Educatie Financiara
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INSTRUMENTE
FINANCIARE

INSTRUMENTE
FINANCIARE DERIVATE

contracte financiare a caror valoare este
determinata de fluctuatiile valorii activului
suport (actiuni, indice bursier, rata
dobanzii, rata de schimb valutar etc.)

pot fi utilizate pentru a transfera sau prelua
riscurile de evolutie a preturilor activelor
suport

contracte futures, optiuni, CFD etc.

TITLURI DE STAT

* Instrumente financiare care atesta datoria
publica, constituind Tmprumuturile statului
pe termen scurt/ mediu/ lung, Tn moneda
nationala sau 1n valuta,

 pot fi sau nu purtatoare de dobanda.

CERTIFICATE DE DEPOZIT

valori mobiliare care confera detinatorului
drepturi si obligatii aferente actiunilor
suport Tn baza carora au fost emise,
precum si dreptul de a obtine, prin

conversie, actiunile suport.

@ 2020 Educatie Financiara
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INSTRUMENTE
FINANCIARE

Investitiile presupun asteptarea din partea
Investitorului a unei multiplicari a sumelor (prin
dobanzi, dividende, diferente de preturi etc.),
spre diferenta de economisirea lor, care

reprezinta doar pastrarea banilor.

Blue Chip — actiuni emise de societati

profitabile care de regula acorda dividende.

@ 2020 Educatie Financiara
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INSTRUMENTE FINANCIARE
D

Indicele bursier - un indicator statistic care arata evolutia in timp a preturilor unui

grup predefinit de actiuni.

arata evolutia unei piete sau a unui segment de piata

cresterea valorii indicelui arata o cerere mai mare de valori mobiliare (superioara ofertei)
aflate Tn componenta indicelui (evolutie pozitiva a societatilor cotate).

Indici RO: BET, BET-TR, BET-FI, BET-XT, BET-NG, BET-BK, BET Plus, ROTX

Indici semnificativi international: DOW Jones, S&P 500, FTSE, DAX, Nikkel s.a.

INDICELE BURSIER
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M F N ; I N piata primara, piata secundara, piata la
B U I 2 SA termen, sistem alternativ de tranzactionare

INTERMEDIARI

Ansamblul relatiilor si mecanismelor prin care se realizeaza transferul fondurilor banesti de la SSIF, banc
cel care au un surplus de capital (investitorii) catre cei care au nevoie de capital (societati,
organizatii, stat), cu ajutorul unor instrumente specifice (valorile mobiliare) si prin intermediul

unor operatori specifici (societatile de servicii de investitii financiare - SSIF).

Transferul de capital finanteaza economia reala, dand drepturi de participare la aceasta

EMITENTI

finantare acelora care au devenit investitori. e s
societati, stat, organizatii

investitori emitent]
(oferta de bani — se (nevoia de bani — INVESTITORI
primeste in schimb finantarea afacerii) individuali, institutionali
dividend, cupon, “ '.
diferenta pret etc.) Intermediaw witermediari
BURSA

(loc de tranzactionare ordonata)
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PIETE SECUNDARE

(SPOT, LA TERMEN) C U M F U N C-!- I O N EAZA
BURSA

PIATA PRIMARA - prima solicitare de finantare a unei societati/entitati (IPO):
- listare la bursa a instrumentelor emise
- finantare a economiel

* 1a nastere calitatea de investitor/actionar/detinator de instrumente financiare

PIATA SECUNDARA - investitorii pot schimba intre ei detinerile
- lichiditatea si mobilitatea capitalurilor investite

 recuperarea capitalurilor investite inainte de scadenta

evaluarea titlurilor cotate

nu stimuleaza inflatia

diversificarea portofoliului

PIATA PRIMARA

@ 2020 Educatie Financiara
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CUM FUNCTIONEAZA BURSA
G

INTERMEDIARII BURSA POST-
PARTI LE Pentru a facilita desfasurarea Locul de desfasurare ordonata TRANZACTIONARE
o _ _ L de tranzactii ordonate; si transparenta a tranzactiilor: o L
In functie de tipul de piata ’ ’ ’ Pentru protectia investitorilor
, 5 5 cumpara/vand in numele * licitatie continua — locul de _ 5
(primara/secundara): ’ si siguranta tranzactiilor:
clientului si pe contul acestuia, intalnire al cererii cu oferta
1 Cumparatori (investitori pastreaza banii/instrumentele . piat4 libera 1 Depozitarul Central:
Individuali sau profesionali) financiare: - piata dematerializata: » registrul unic al societatilor emitente
_ R . : : = * compensarea si decontarea
2 Vanzatori 1 Societati de servicii de caracter pur financiar/banesc I
o - tranzactiilor
(emitenti/investitori investitii financiare (SSIF), sigtei electionic ’
individuali sau profesionali) care au personal specializat - MEgUl Eneeeneis 2 Contrapartea centrala: infrastructura

(agenti de servicii de investitii necesara pietei derivatelor care asigura

financiard — in engl. broker) diminuarea si transferul riscurilor
3 Fondul de Compensare a Investitorilor

(FCI)

?) Institutii bancare (prin
departamente specializate,

autorizate in acest sens)
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STITI CUM AU INCEPUT ACESTE
AFACERI, PRINTRE CELE MAI MARI
DIN LUME?

| |
\
CUM v
l FUNCTIONEAZA
BURSA

In SUA aproape 80% din finantarea societatilor provine

de pe bursa si doar 20% din finantare bancara.

@ 2020 Educatie Financiara
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CUM FUNCTIONEAZA BURSA

BULL MARKET BEAR MARKET

Cand un emitent are o situatie - Cand un emitent are o situatie
financiara buna, mai multi financiara proasta, mai multi
investitori vor sa cumpere titlurile Investitori vor sa vanda titlurile
emise si pretul acestora creste detinute si pretul acestora scade
sau este asteptat'sa creasca (cu sau este asteptat sa scada (cu.
cel putin 20%). cel putin 20%)
Jtaurul”ataca cu coarnele insus ¢ ursul” ataca miscand labele in
(trend pozitiv). Jos (trend negativ).

» Perspectiva optimista, incredere ¢ Induce o scadere de 15-20% a
a investitorilor. diferitilor indici bursieri.

@ 2020 Educatie Financiara
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CUM
FUNCTIONEAZA
BURSA

Ciclul pietei: crestere si scadere.

- Bursa este afectata de economia
nationala si cea internationala, de factori
sociali si politici etc.

*  Nu exista instrument financiar fara
risc!

- Este imposibil sa previzionezi trend-ul
viitor exact — analizele se bazeaza pe
evolutii trecute care nu pot garanta
evolutiile viitoare.

- Regula: cumpara ieftin, vinde scump.
(DA — castig de capital; NU — pierdere
de capital).

300K

300K

300K

OK

-300K

-300K

Atunci cand se obtin bani =

Profit = Investitie — Cost

@ 2020 Educatie Financiara
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INVESTITOR S
CONSUMATOR

Lichiditate = usurinta

de a transforma
CE FACI CU VENITURILE?
| | detinerile Tn bani
« Consum imediat

- Economisire (amanarea consumului)

- Investire (pentru obtinerea unor Rata rentabilitatii =

pOSibile beneficii Viithre): pierdere/profit Obtinute

- investitii de afaceri

- investitii personale

@ 2020 Educatie Financiara
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* |Investitorul este acea persoana care
detine fonduri banesti pe care
intentioneaza sa le utilizeze in
tranzactii cu instrumente financiare.

» pot fi investitorilor individuali sau de
retall (,retail investor”), categorie ce

Include majoritatea investitorilor

INVESTITOR S|
CONSUMATOR

persoane fizice sau investitori

profesionali (calificati).

- a fi investitor presupune asumarea
unui risc cu scopul de a realiza un
profit cat mai ridicat.

- fiecare persoana isi asuma riscul in

functie de toleranta individuala fata de

acesta.

@ 2020 Educatie Financiara
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INVESTITOR SI CONSUMATOR

Drepturile/obligatiile actionarilor:

- dreptul de a participa la adunarea generala a acfionarilor;

- dreptul de vot in adunarea generala;
» dreptul de informare asupra desfasurarii activitatii societati;
- dreptul la dividende Tn cazul Tn care societatea realizeaza profit;

- dreptul asupra partii cuvenite din lichidarea societatii.

Legea obliga actionarii sa-si exercite drepturile cu buna-credinta, cu
respectarea drepturilor si a intereselor legitime ale societatii si ale

celorlalti actionari.

@ 2020 Educatie Financiara
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Consumatorii de instrumente, produse si
servicii financiare:
Client al unul intermediar
(cumparare/vanzare de instrumente

financiare pe piata de capital)

Consumator de produse de asigurare —
societatile de asigurare pot fi
investitori institutionali pe piata de
capital — fondurile investite de
asigurator sunt importante pentru
evolutia societatii, cu impact asupra
disponibilitatii lichiditatilor in procesul

de despagubire.

Consumator de produse de pensii
private — fondurile de pensii private
contin investitil pe piata de capital, de
care depind randamentele inregistrate

in contul individual de pensie privata.
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exista in prezent oferte diferite care

apar pe internet sau prin promovare I NVESTITOR SI
(TV, telefon, retele sociale, reclame CO N S U MATO R

Incluse 1n jocuri online etc.).
se ofera servicii de ,brokeraj” pentru
intermedierea tranzactiilor pe burse

externe, pe piete valutare sau cu Nu raspunde ofertelor de castig

Instrumente financiare bazate pe alte exagerate.
active (petrol, actiuni ale unor Verifica la ASF daca cel care te

emitenti din SUA, China s.a.). abordeaza este autorizat.

bugetele de marketing sunt foarte Nu investi mai multi bani decat ai

mari, fiind atrase diferite personalitati

_ i
—ee—B—rE@Q@B_==—_——@——_—_—we g ctor, jucatori de fotbal etc.), si

existand campanii agresive.

disponibili.
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Rolul ASF

INVESTITOR $I Asigura stabilitatea, competitivitatea si buna functionare a pietelor de
CONSUMATOR iInstrumente financiare, promoveaza increderea in aceste piete si in

investitille n instrumente financiare si asigura protectie operatorilor si
iInvestitorilor impotriva practicilor neloiale, abuzive si frauduloase.
Promoveaza stabilitatea activitatii de asigurare si apara drepturile
asiguratilor.

Asigura functionarea eficienta a sistemului de pensii private si protejeaza

Interesele participantilor si ale beneficiarilor.

@ 2020 Educatie Financiara




% AUTORITATEA

£ DE SUPRAVEGHERE

<" FINANCIARA

D N
% SUPRAVESS

@ 2020 Educatie Financiara



