L N T
B




z (ROMANIA 3 AUTORITATEA
%) /# DE SUPRAVEGHERE
RN " FINANCIARA

%
-

COPYRIGHT

CONHI NUTUL ACESTUI MATERI AL NU POATE
SAU TRANSMI S SUB NI CI O FORMI Kk PRI N
MIJLOACE I ELECTRONICE, MECANICE, INCLUSIV
FOTOCOPI ERE SAU CNREGI STRARE, FIIF Rl PE
SCRIS A AUTORILOR.

ASF@2022



3 AUTORITATEA
¥ DE SUPRAVEGHERE
" FINANCIARA

ANUL 1309 ANUL 1608 17 MAI 1792 8 MARTIE 1817
Prima burst diAcH unil e Soci e tButtBhwood Aparida Bursei din
af ara spa H ul ulndilordeaHsti c Agreement New York
I Bruges. listate la Bursa din

Amsterdam.

PUHI NI /N /N
ISTORIE \—/ \—/ \—/

1 DECEMBRIE 1882 ANUL 1948 20 NOIEMBRIE 1995

Deschiderea bursei Se inchide bursa Pri ma Hedi nHL de

de | a BucureHtde | a BucureHtitranzac H onare | a BVB.




5 (ROMANIA -

g 3 AUTORITATEA

% gée DE SUPRAVEGHERE
N = FINANCIARA

€8 UI'RAVEG‘:‘?‘




z (FOMANIA 3 AUTORITATEA
%} ; DE SUPRAVEGHERE
% *  FINANCIARA

g <
2, 5
% Supr AvESE®

Barometru pentru

Di r e c "Hi oapigallz L

Atrag capital pe termen economie. Alternativt

atras ¢ L t gelece au

lung de la persoanele nanHLri 1 prin ban

nevoie de capital
care au acest disponibil ,

A] ueéchnomiastcr easct Creeazt oportunit & Hi

pr omov doamakea/cr e Ht er eai nvesti H onal e pentru

capitalului Investitori

Rol ul pi e Hel or de capital "n economi e
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RISCULUI

Diversificarea

portofoliului

Riscul = posibilitatea unei pierderi financiare

par H ale sau totale sau a realizt

ma i mi cC I dec®©t <cel e aKteptatE.,e

CnHel egerea riscurilor = fact.or esen”
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CNHELEG
RISCULUI

Investitorii ar trebui s kk bazeze
«/ i nv e snuin@raiipé abiective Kk pe
volumul de capital disponibil, ci Kk pe

pr ef eacastord gentru risc.

, Toate I n v e s prasdpuniunh aumit nivel

de risc.

riscmarel cut ol e rf aardédtsc 1

strategie de investirea gr es i v Lt

risc mic 1 investitor cu aversiune f a ddét
risc i strategie de investre moder/at -

conservatoare
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CNHELEG
RISCULUI

REA

RIi scuri l e 1 nvesti H 1| or
(.o (.o (.o (.o (.o (.o (.o (.o
Riscul de Riscul de Riscul Riscul de Riscul de Riscul de Riscul de Riscul de
I nf | a "Hilekstare valutar p 1 a Ht lichiditate faliment f r audtcontraparte
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Tulipomania
A mareasc t d earpe e "Hude pelp o raldldtelor a inceput in Harlem,

intr-ot a v e mmprima ma r atiinii februarie 1637, lal 1 ¢ iotba "Hi nau |

pentrut r an z awbibi.l | e

To

pr ecdwtd’ unp r @sHIn acel moment i nu a fost acceptat de
nimeni.

nu au fost licitate nicip r e "Ha c t k afdrite de florar.

s-a Instalat panica.

toatt | umea a. Vvrut st vOnddt

o To o Ix

un bulb de lalea care se vanduse cu 5.000 de guldeni, a ajuns la 50 de

|
R
V-

1
e

guldeni.

1634 1635 1636 1637
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Corelatia RISC - RANDAMENT

Asi metria de 1 nfor maHi i « Ladd
SelecH aia@®@udrgs®nztt or i au ma.l mul t e - < |

i nforma™i i pe care cumptrttorii nu | e au, %ag -

invers RANDAMENT 5 = =

1. Cnaintea unei tranzac™Hii 3 5 r

2.Cel care I ntenH oneazt st I"‘Hili) I

probabi | ct vor produce rez Rin-cEmtI- ST

mul te dec©t cel care dor essc A

E X . un fumbttor ascunde aceé:’st’r_ Il nf or maH e I|]a .
cumptrarea unei asigurtri &g stnttate. =

Hazardul moral i o parte a intrat intr-un contract

ftrt bunt credi nHL sau aresfcu
despre risc/pentru a-H| asuma un riscope
ct nu "I wva pltti "~ n totaldf a

1. Dupt efectuarea tranzac H i

2. Cel care se "mprumutt pr
ma i mult hazard (posi bi

I
scopul de a pltti mai pu Hwun]
Ex. comportamentul Too big to fail al AlG.

Ht

0O’ n " He/ st i1 muul
car
e

N i
e Ht 1 e

t

C u

A S

REDUS MEDIU RIDICAT

RISC
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titluri de capital emisedes o c i et £ "Hi | [T SR MR- ¢ 110t = (=R I1E=01001

comerciale. autorizatse” mpr u malld ce 'H ndet or

INSTRUMENTE O0a c "Hiruenper e apanetdin capitalul obl I gaddtewbligats tp| £t easct
uneis o c | ,adivitathin p £ redale. periodicod o b © rfcdidon) He Lt
FI NAN C IAR E veniturile o b S1 diua ce ' Hi=uivnidende = ramburseze valoareao b | | ga H uni |
cota parte din profiturile care nu sunt (principal) laod a tvitcoared e n u mi t Lt

reinvestite de societate, lacared e S1 n Lt t scaden HL

deac Siestenindr ept £ Sit

DREPTURI AFERENTE UNI T1I HI DE FONL
DEHI NERIDEARBHI UN

A instrumente financiare emise pe termen Instrumente financiare emise de
scurt (p © nl& momentul subscrierii organismele de plasament colectiv (OPC),

a ¢ "Hi unau emise). launp r stadilitinf u n adéeHialearea

Ac onfaa™Hi o rdeptul de@ subscrie activului net al organismului respectiv.

a c S inauremise, Tnainte ca respectivele
a ¢ "His ife oferite spre subscriere altor

ac H cauanonp £ rt &ir "He
@ 2022 ASF
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contracte financiare a c £ r valoare este A instrumente financiare care a t e sgldtotia

I N STR U M E NTE det er mdef & uk t variHactivul@ p u b I, ¢owstituind Tmprumuturile statului
suport (a ¢ S | indica bursier, rata dobanzii, pe termen scurt/ mediu/ lung, Tn moneda
FI NAN C IAR E rata de schimb valutar etc.) na H osavanvial ut t

pot fi utilizate pentru a transfera sau prelua Apotfisaunupur t t tleodaorbe©n d t
riscurile dee v o | aipHI e Huactivelom r
suport

contracte futures, o p "Hi GQFD etc.

PRODUSE STRUCTURATE CERTIFICATE DE DEPOZIT

A instrumente finaciare hibrid de natura valori mobililare carec onfea di ntt or

titlurilor de credit care au caracteristici drepturiHo b | | @afeaemte a ¢ Hi uni | or

specifice privind formarea p r e "Hudane | suport Tn baza c £ r @u fast emise,

au la b a zuh activ suport precum Hdreptul de a o b "Hipnne

A La momentul emiterii, produsele conversie, a ¢ "Hi supart! e

structurate sunt~ n s odé&lunt peospect de
bazdared e f | npanElipiie generale de

f unc H onar e
@ 2022 ASF
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| nv e s preasudunial’Ht e p dia padea
investitoruluirauneimu | t | @ bumeldr (prin
dobanzi, dividende, d | f e rdeprHe éta.), |
spred i f e rdeectoHamisirea lor, care

repr eaqoarptis t r bamla.a

Blue Chipi ac H uni emi se de so

profi tabil e care de .regul

@ 2022 ASF
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INSTRUMENTE FINANCIARE
D

Indicele bursier-un i1 ndicator statistic care aratt evoluH a " n timp a pre’
grup predefinit de ac H uni

- aratt evol uH a uneil pil e He sau a unul segment de | a Ht

or | m O

- creHterea valorii Il ndi cel ul aratt o cerere ma
aflate “n componen™Ma indicelui (evol u'Hi e 0 NP =g cggtelliEet £ "Hi | o
Indici RO: BET, BET-TR, BET-FI, BET-XT, BET-NG, BET-BK, BET Plus, ROTX

- I ndi1 ci semni fir cati vi | Nt er na H o MNkke:H. OW nes., S&P 500, FTSE, D A
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BURSA

CUM FUNCHI ONE A Z ||
BURSA Cermen. sistem alternati

INTERMEDIARI

Ansamblul r e | a Himéchnsmelor prin careser e a | i wamsfezukfondurilor b £ n ede tai SSI'F, btnci

cel care au un surplus de capital (investitorii) ¢ £ t ceie€are au nevoie de capital (s oc 1 ,et £ "Hi
O r g a n,istatp cdiajutorul unor instrumente specifice (valorile mobiliare) H prin intermediul

unor operatori specifici (s o c | e tetséHiiclidge i n v e fnancidde 4 SSIF).

Transferul de capital f 1| n a n dderomiar e g dahd drepturi de participarelaaceast t EMI TENTHI

f 1 na mfdmn eare au devenit investitorl.

soci et t H |, stat ,

investitori emi ten’
(oferta de bani i se (nevoia de bani i INVESTITORI
pri meHte “n schimb fi1 nanHar e individuali, institu™i ona
dividend, cupon, “ '.
di feren™MtL pr e’™H &termed)ar Hitermediari
BURSA

(l oc de tranzac H onare ordonatt)
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e &IPRAV‘E-G*ﬁ}

Pl EHE SECUNL

(SPOT, LA TERMEN) C U I\/I F U N C !H I O N [

o~
e o
S

PI AHA PRI MA

BURSA

Pl AHA P RIT MiAalsolicitaredef | nan Hareoail éambiHI t £ Hi
Al i st ar e ainstrumentelosdmise

Afi n a n Haconemiei
Aia naHt ere <cal i/ltaact’éi ao ndaer /idnevidi snttittoorr de |

Aeste piaHL spot/la vedere sau sistem al

Pl AHA SECUNDAREesti tor i I pot schimba "~ ntr
Al'ichiditatea kKi mobilitatea capitaluril
Arecuperarea capitalurilor investite ~na

A evaluarea titlurilor cotate
Anu stimuleaza infl a’Hi a
A diversificarea portofoliului

A poate fi: spot/la vedere sau la termen; sau sistem alternativ @ 2022 ASF
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CUM FUNCHI ONEAZI BUR
D

INTERMEDIARII BURSA POST-
PIRHI LE Pentru a faci |l i1t alL deuwslf Ldl—le.lrcbersefaL’HIler-grReA&\Ir%lé‘nc;tl_ltl ONARE
: . tranzac™H I, ordonaHlie;transparentt a_tranzacH I | o,r.: _
Cn func H e de ti pul de pl a’'HL Pentru protec H a 1 nve:
_ cumptrt/ vond “~n nAulmiediet a Hiielocddent i n u t : .
(prlmarL/secundarL%: H SI guranHa tr anzac Hi
cli entul uli H i p e clatalrireldl cereri ewsafetta a |,
1 Cumptrttori (1 bhbY &g et 0l pani i/ i Asit a HWimelnit e e ret 1 Depozitarul Central:
individuali sau profesionali) financiare: ApiaHt demateri al.i Z,ﬁartq,_g,i strul uni c al
: lce~a Hi dec
2 VOnztLt or | 1SocietL"Hi de serv?%f?Ctd%riR%}res{$r‘\—l?Pﬁtqoamg%q‘snaesecl
- - tranzac H I or
(emi t en™H /1 nves financiare {(SSIF), care au A sistem electronic
individuali sau profesionali) personal speci al A tequl rapspaLeRif i g e 2 Contrapartea ¢ e n t rnadstuctura
servicii de inivesti™ii financi art N €c esparetdbevatelorcareasigurt

in engl. broker) diminuarea H transferul riscurilor

2 | nstit u™Hi i bancare (prin 3 Fondul de Compensare a Investitorilor

departamente specializate, (FCI)

autorizate Tn acest sens)
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nNTI1 HI CUM AU CNCEPUT ACESTE
AFACERI, PRINTRE CELE MAI MARI
DIN LUME?

CUM
FUNCHI ONEA ¢
BURSA

In SUA aproape 80% dinf i n a n$Ha ¢ ie @ tprovide | o
depeb ur BlHloar20% dinf | na rmBEarcear L

@ 2022 ASF
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CUM FUNCHI

S au e St

A At a uataotl

(trend pozitiv).

APerspectivt

a Investitorilor.

BULL MARKET

A Ccand un emitentareos i t u a "HA €4and un emitentareos i t u a "Hi ,
fi nanku mmatmu | "Hi finangi @aaimul "Hi
investitori vor s tcumpere titlurile investitori vor s tv © n dtlurile
emise Hp r e ddestorac r e Ht e )
e aHteptat $aUceelas caHiemt al
cel pu’Hin 20%) . cel pu'Hi n 20 %)
o0cu coarnebBAurmagp9psmi Hc ©nd |

jos (trend negativ).

optinilsnduce ngregRiyer e de

ONEAZI

di f er |

BEAR MARKET

“Hi

BURSA

15

-----

| or |l nd1l c I bur si er |

@ 2022 ASF
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Atunci cand se o b "Hrani =

300K oo Profit=1 nv e sit GosiHi e

CUM
FUNCHI ON
BURSA

ACiclul pieHei: creHtere H

300K
| sctder e.

ABursa este afectatt de economi a

na H onal £ Hi cea I nternaHoonalt, de factori i grrrrrrrrrrrrrananrnes
soci al i H pol 1 ti ci et c.
ANu existt instrument financiar ftrt g ,t_'_t_,_._ ___________________________________
-300K 2
risc! o* ."
| Rk o* Yo,
. : . : : . Vo, 0
A Este imposibil sttl previzionegi tread . ‘o, LY 9N
-3OK """ ’ """""""""""""""""""""""""""" . “"' """""" '."
viitorexacti anal i zel e se bazeazkt p e e
*
|

evol uHii trecute care nu pot“gtc’iranta
evol uH 11 e viitoare. -300K
A Regula: cumptrt ieftin, vinde scump.
(DAT c©Ht 1 g de Icpepmerge al ; N U

de capital). @ 2022 ASF
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| NVEST |
CONSUMATOR

Lichiditate = u Hur

de a transforma
CE FACI CU VENITURILE?

de H neri1 | e

A Consum imediat

A Economisire (amanarea consumului)

L4

Alnvestire (pentru ob™in ea unor

Rata rent=ahb

posibile beneficii viitoare): pierderel/ pr

-l nvesti1 H I de af acer

-l nvest i H I personal e

@ 2022 ASF
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e SUPRAVEM

Alnvestitorul este acea
de Hh ne fondur | bt ne Ht |
l ntenH oneazt st | e ut.
tranzac Hii CUuU I nstrumen

A pot fi investitorilor individuali sau de

ret ai | invesforoet,aiclat egor i e

| NVEST |
CONSUMATOR

R

Include majoritatea investitorilor

persoane fizice sau investitori

profesional.l (cal i fi ca'H
A a fi investitor presupune asumarea

unui risc cu scopul de a realiza un

profit cat mai ridicat.
A fiecare p er s o akis u migcul in

f unaéeHd @l en aard™Hay If ch adh | L

acesta.

@ 2022 ASF
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T OR C

NVESTI

Drepturi
A dreptu
A dreptu

e/ obl I gagaa™Miiolnear 1 | or

e a participa laadunareage neraalk i onari | or

evotinadunareagener al t

A dreptul de informare asuprad e s f £ Kaucrttiriotchi ®it it Si |

A dreptul la dividende Tn cazul in care societatear e a | i prefig z

A dreptul asupra p t rc8vieriite din lichidareas oci et £ Si i

Legeao b | mag £ 1 osnka iexercite drepturile cu b u nckr e d,icun S Lt

respectarea drepturilor K ia intereselor legitime ale s o c | exktidleS | |

cel oac ®l Bnar i

@ 2022 ASF
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- Se bazeazt pe naitvitatea Hi | tcomi a oameni
regl ement ar e Hi / sawn samumivte gchemeani in,t rmar k e
I NVEST I T - "nHel Ltktori e " n domeni ul l nVecshenmh | por ami aa
prin care se promite multiplicarea sumel or
CONSUMATOR -  Exemple: Madoff, Caritas, vacanHa detvics, polHulllk ,
cosmeti ce, supl | #Penzit e HI vitamine
- Lansarea zgomotoast,; prezentare

oportunitt H | or de ¢ ©Ht
(scri soare de v©nzarelyv

1‘3',*',’,; SR

]

Traiescpeseama cum po™Hi face o grtmadth del bl l n,
membrilor l nvesti Hhe foarte mict); as ocdt c hemel
Imaginea unor persoane de succes A,
- Umflarea artificialt: creHterqe
bazei de membri noi prin minik
dar Hi prin publicitatea
nol atraHi " n schemt
;o sti sigur ca asa "z:_‘ .. 5
- Moment ul de Vv Or . numtr a xil..m \bri;
schema devine foarte ¢ un oO\Juictdndzet LI N oanel e

I ni "Hi at e “eXitrul dp rne gstctheesnchk

- Decl 1 nul H prtbuHIrea: | v e
rtspO©ndesc, oameni | | nt s o |
exit-ul, apare o c¢crizt de | al 1 m

schemel @ 2022 ASF







