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DASCALILOR NOSTRI,

Se spune ca exista trei meserii pe lume pentru care ai nevoie
de har pentru a le practica: dascal, medic si preot. Niciuna
dintre acestea nu poate fi savarsita daca nu pui pasiune,
daca nu esti dedicat suta la suta, daca nu esti aproape de cel
pe care-l inveti, de cel pe care-l tratezi sau de cel pe care-|
povatuiesti.

in aceasta perioada complicata pe care o traversam, poate cea mai grea dupa

cel de-al Doilea Razboi Mondial, sistemul de invatamant se reinventeaza.

Dascalii trebuie sa continue sa fie aproape de elevii lor si sa-i indrume. Trebuie

sa gaseasca solutii la problema generatd de aceasta izolare la care suntem
supusi cu totii.

Am vazut ca Internetul si retelele sociale schimba paradigma in educatie, iar
dumneavoastra folositi din plin aceste resurse moderne pentru a le preda
elevilor, pentru a-i tine conectati la materii si pentru a le evalua cunostintele.
Fara doar si poate, harul se transmite si online!

Din pdcate, si Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF) a trebuit sa
suspende temporar toate activitdtile dedicate educatiei financiare ce implica
interactiune directa. In prezent, lucrém continuu la imbuntatirea proiectelor
noastre, astfel incat sa putem relua, cu motoarele turate la maximum, toate
programele, atunci cand vom fi in siguranta cu totii.

Ne-am gandit totusi ca, in aceasta perioada, sa venim n sprijinul
dumneavoastra si am editat o revista online dedicata educatiei financiare.
Speram sa va fie utila.

Veti putea regasi in paginile publicatiei EAuFIN informatii de baza despre
pietele financiare non-bancare (piata asigurdrilor, piata de capital, piata
pensiilor private), pe care ASF le reglementeaza si le supravegheaza.

Ne-am propus sa abordam subiecte referitoare la produse financiare non-
bancare, la mecanisme si concepte de piatd.

Stim cu totii cat de importanta este educatia financiara timpurie si cat de
important va fi, mai ales n perioada ce va urma, sa luam deciziile ce tin de
domeniul financiar, in deplind cunostinta de cauza.

Va suntem recunoscatori pentru modul in care v-ati implicat in proiectele de
educatie financiara derulate de ASF si va asteptam in continuare alaturi de
noi. Suntem convinsi ca vom reusi sa depasim cu bine perioada dificila prin
care trecem si ca ne vom revedea curand in scoli. Cu har!

Lectura placuta!

CUPRINS
Educatie Financiara (1]

03 Educatia financiara, misiunea ASF
pentru viitorul lor

06 Totul despre asigurari
sau
De ce avem nevoie de umbrela
chiar si cand nu ploua

10 Totul despre polita de asigurare
impotriva dezastrelor naturale

12 Asigurarea facultativa a locuintei,
un plus de siguranta

14 Asigurarea de cdlatorie, solutia
pentru o vacanta linistita

17 Ce este bursa si cum functioneaza

20 De ce este importanta intrarea
bursei romanesti in liga pietelor
emergente

23 Ce este pensia administrata privat?

26 Sistemul de pensii administrate
privat, in cifre

28 Ce este pensia facultativa?

30 Sistemul de pensii facultative, in
cifre

32 Inteleg asigurarile!
Completeza corect rebusul.

33 Quiz

34 Greierele si furnica

Revista redactata si editata de Serviciul
Comunicare cu sprijinul colegilor din
departamentele de specialitate din
cadrul ASF, in colaborare cu Serviciul
Monitorizare si Educatie Financiara.

REVISTA EdUFIN | Pg. 2




EDUCATIA FINANCIARA,
MISIUNEA ASF PENTRU VIITORUL LOR

Autoritatea de Supraveghere Financiara crede cu tarie ca debutul timpuriu al educatiei financiare
ocupa un rol foarte important in creionarea viitorului consumator de produse si servicii financiare. Un
consumator care sa ia decizii intelepte. Astfel ca ASF si-a asumat rolul de mentor si a derulat in ultimii

cinci ani ample proiecte de educatie financiara, asezandu-se la ,catedra” a peste 200.000 de copii si
tineri pentru a le destainui tainele lumii financiare.

Tabara Urband este un program deschis
de ASF pentru a incuraja educafia

4. Tabdra este izatd an de
an in vacanta de vara.

Am luat in luna martie decizia de a amana
organizarea actiunilor aferente celebrarii
GMW, deoarece ne preocupa sanatatea si
siguranta intregii populatii. Toate actiunile
insa vor fi reprogramate. Daca aveti

propuneri si sugestii de activitati sau doriti
sa participati la cele actuale, scrieti-ne pe
edu@asfromania.ro. Educatia financiara
este pentru noi un proces flexibil, modelat
dupa nevoile si dorintele beneficiarilor.

Se spune c& educatia financiara este la fel de importanta ca cei sapte ani de acasa. in contextul
n care Romania este inca departe de a avea cei sapte ani de acasa la aceasta materie, ASF
si-a asumat un rol extrem de important in domeniu si a inclus educatia financiara in randul
prioritatilor sale strategice. Prin urmare, a conceput, a dezvoltat si a implementat mai multe
programe la nivel national, dedicate imbunatatirii substantiale a gradului de educatie financiara
n randul populatiei, cu precadere in randul copiilor si al tinerilor.
Cuacestdeziderat, ASF se aldtura pentru al cincilea an consecutiv campanieiinternationale Global
Money Week (GMW), demarata in anul 2012 de fundatia Child & Youth Finance International
(CYFI), pentru promovarea educatiei financiare in randul copiilor si tinerilor. Deoarece situatia
epidemiei COVID-19 s-a suprapus cu luna martie, luna traditionala pentru celebrarea GMW, ASF
a decis pentru protectia copiilor amanarea evenimentelor pentru o perioada in care copiii si
tinerii sa poata participa in siguranta la activitatea de educatie financiara.

Maratonul educatiei financiare

Tnceputd in 2015, activitatea de educatie financiard a cuprins o serie de programe si actiuni
interactive adresate:

. copiilor, invatarea prin joc si utilizarea de aplicatii practice fiind considerate un mod
non-formal de educatie moderna;

. tinerilor, fnvatarea prin aplicatii si interactiuni directe fiind o modalitate de educatie
practica, utila in formarea de abilitati financiare specifice;

. profesorilor, rolul lor fiind unul important in dezvoltarea procesului educational din
Romania;

. populatiei adulte, ca proces al protectiei consumatorilor, nu numai din perspectiva

educatiei financiare, dar si din cea a informarii si comunicarii publice.

Prinintermediul programelor derulate de ASF si de partenerii sai, copiii si tinerii pot vizita Bursa
de Valori Bucuresti, sunand clopotelul pentru a da startul sedintei bursiere si participand la
jocuri interactive care sa-i introduca in lumea instrumentelor financiare.

De asemenea, pot vizita mai multe entitati financiare care fsi deschid portile pentru ei din
dorinta de a oferi interactiunea cu mediul financiar intr-un dialog liber si antrenant. Studentii
din centrele universitare partenere beneficiaza de activitati interactive de fnvatare, stagii de
practicd, concursuri si acces la informatii necesare in studiile de licentd, masterat, doctorat.
n ample campanii de informare si constientizare, Depozitarul Central oferd populatiei acces
gratuit la serviciile de schimbare a codului IBAN. in programul Start2Teach, profesori din
Tnvatamantul preuniversitar participa la mai multe sesiuni de pregatire in domeniul financiar
sustinute de ASF si Institutul de Studii Financiare (ISF). In 5 ani consecutivi, ASF si actori de
pe piata financiard nebancard au sprijinit educatia si responsabilitatea sociala si au dotat
scoli si gradinite cu materiale educationale. in 2020, aceastd actiune s-a adresat unitatilor de
invatamant din medii sociale defavorizate. Eveniment etalon al sdptamanii GMW si unic la
nivel national, Gala Premiilor EduFin constituie un cadru de fnalta tinuta pentru recunoasterea
excelentei prin acordarea de premii pentru cele mai bune proiecte de educatie financiara
derulate Tn Romania. Acest eveniment va avea loc si in 2020, pastrandu-se traditia.
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Competitille de debate pe teme financiare, organizate de ASF cu sprijinul
ARDOR, sunt inedite in piafa financiara internationald, conferind Romaniei
unicitate. Tinerii participanti au devenit astfel promotorii unei noi miscari
educationale.

5 ani cu actiuni sub egida GMW

ASF s-a alaturat campaniei internationale Global Money Week
incepand cu anul 2016 si a participat aldturi de alte autoritati
din intreaga lume la promovarea educatiei financiare.
Autoritatea a organizat sub egida GMW actiuni si programe
de educatie financiara pentru Tnvatamantul preuniversitar,
pentru invatamantul universitar si pentru populatie in
general.

Educatia financiara este cea care permite intelegerea
fenomenelor financiare si care, conform studiilor existente,
induce un comportament pozitiv la nivelul individului, ajuta
la Tntelegerea masurii in care le sunt satisfacute nevoile,
obligatiile si drepturile lor in calitate de consumatori.

Obiectivele pe care ASF si le-a propus in organizarea actiunilor

sub egida GMW sunt:

. cresterea nivelului de constientizare cu privire la
importanta educatiei financiare si rolul acesteia in
dezvoltarea economica a tarii;

. cresterea accesului copiilor si tinerilor la notiuni de
educatie financiara, la informatii si cai de adresare a
problemelor;

. realizarea unor evenimente prin intermediul carora

copiii si tinerii sa participe activ, prin joc si implicare
participativa, la stabilirea unor necesitati de invatare;

. familiarizarea copiilor si tinerilor cu activitati reale,
specifice pietei financiare, si stabilirea unei relationari
cu profesionistii din piata financiara (job shadow);

. implicarea efectiva a asociatiilor pietei si asociatiilor de
protectie a consumatorilor Tn activitatea de promovare
a educatiei financiare si a necesitatii acesteia;

. realizarea unor actiuni care deriva din responsabilitatea
sociala a autoritatilor publice fata de cresterea nivelului
educatiei si cresterea gradului de incluziune financiara
in Romania.

ASF s-a asezat la catedra a
peste 165.000 de elevi si studenti

Programele ASF de educatie financiara au reunit,
de la momentul demararii lor in anul 2015 si
pana in prezent, peste 12.000 de studenti si
peste 157.000 de elevi. in fiecare an tot mai
multe universitati, scoli si profesori solicita ASF
implementarea programelor sale in unitatile
de invatamant. Beneficiile educatiei financiare
pentru populatie, fie ca ne referim la populatia
adulta, activa in campul muncii, fie ca ne referim
la copii si tineri sau la pensionari, se reflecta
intr-o piata financiara concurentiald, cu entitati
preocupate de inovatie si o piata financiarain
care consumatorii specifici isi cunosc drepturile
si obligatiile. O cerere ,profesionista“ de produse
si servicii financiare nu poate conduce decat la o
oferta in consecinta.

Romania, castigatoarea marelui premiu
CYFI Country Award in 2017

Romania a castigat In 2017 marele premiu CYFI
Country Award - zona Europa pentru programele de
educatie financiara derulate la nivel national in anul
2016 de Autoritatea de Supraveghere Financiara,
Banca Nationald a Romaniei si Ministerul Educatiei
Nationale. Distinctia acordata de CYFI a fost primitd in

cadrul premierii gazduite de Presedintia Germana a
G20, care sustine campania Global Money Week.
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Global Money Week - lectie pentru un viitor financiar responsabil

Global Money Week este o campanie
de constientizare, sustinutda anual
la nivel international, destinata sa
inspire copiii si tinerii si sa fi incurajeze
sa invete despre notiuni financiare,
antreprenoriale.
Campania a fost inceputa in anul 2012
de fundatia Child & Youth Finance
International (CYFI) si este preluata din
2020 de Organizatia pentru Cooperare
si Dezvoltare Economica (OECD).

Prima data folosit in 2017, mesajul
GMW ,Learn.Save.Earn.” (,,Tnvagé.
Economiseste.Castiga.”) s-a transfor-
mat in slogan international permanent
al campaniei GMW. Organizatorii si
autoritatile din intreaga lume implicate
in  sustinerea  acestei campanii
incurajeaza copiii si tinerii nu numai
sa nvete cum sa isi administreze banii,
dar si sa transfere cunostintele lor
catre familii si comunitati. Invatandu-i

economice si

pe copii si pe tineri despre drepturile
si responsabilitatile lor sociale si
economice, participdm la formarea
de generatii de adulti care pot
adopta decizii financiare intelepte.
Invatandu-i pe copii de la cele mai
mici varste despre manifestarea
unui comportament financiar
bazat pe economisire, contribuim
la formarea aptitudini  de
management financiar folositoare
n viata. Tnvatandu-i pe copii si tineri
despre piata financiard, economica
si antreprenoriat, ajutam la formarea
carierelor si cresterea bunastarii
financiare.

n cele opt editii ale GMW, incepute
in 2012, campania internationala
a adunat sub sigla sa peste 32 de
milioane de copii si tineri din 174 de
tari. Autoritati, institutii si organizatii
din intreaga lume organizeaza fin

unor

Concurs pentru profesori in programul Start2Teach

saptamana GMW din fiecare an

evenimente pentru celebrarea
GMW, promovand accesul liber
si nediscriminatoriu  la  educatie

financiara prin activitati interactive si
distractive.

‘ ‘ Motivul pentru care
lumea se teme sé
investeascd este céd nu

stie in ce se bagdi.

Documenteazii-te despre

investitii!
Dave Ramsey
Pr tor al ed iei fi iare,

autor si speake'r motivational

Autoritatea de Supraveghere Financiara si Institutul de Studii Financiare (ISF) deruleaza programul

Start2Teach, in colabo

cu inspectoratele scolare teritoriale. Acest program este dedicat

profesorilor din invatamantul preuniversitar si are ca obiectiv principal furnizarea unui suport pentru
cadrele didactice care predau notiuni de educatie financiara.

Pentru a sustine activitatea didactica, intr-un mediu concurential, in cadrul acestui program, ASF
si ISF au initiat un concurs dedicat profesorilor. Tema concursului este elaborarea unui plan de
lectie avand drept subiect Relatia consumatorului cu institutiile financiare nebancare - Produse

si servicii de asigurare.

Pentru a se inscrie la acest concurs, participantii vor transmite o propunere de plan (fisa) de
lectie, conform standardelor in domeniu, pentru o ora de educatie financiara din programa
disciplinei Educatie Economico-Financiara pentru clasa a Vlll-a, aprobata prin Ordinul
Ministrului Educatiei Nationale nr. 3393/28.02.2017. Planul de lectie se va referi la ora
(lectia) aferenta competentei specifice 1.2. din programa mentionata.

inscrierea lucrarilor in concurs se face pe adresa de e-mail edu@asfromania.ro, pana

la data de 12 iunie 2020.

Cele mai bune 10 planuri de lectie vor fi premiate cu 10 tablete, castigatorii urmand sa
fie desemnati la finalul lunii iunie 2020. Mai multe informatii puteti gasi AICI.
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https://asfromania.ro/edu/pentru%20profesori/

TOTUL DESPRE ASIGURAR

sau

DE CE AVEM NEVOIE DE UMBRELA
CHIAR SI CAND NU PLOUA

Se spune ca o umbrela nu poate opri ploaia, dar ne poate permite
sa stam n ploaie. O asigurare nu garanteaza ca un anumit risc nu se
va produce, dar ne permite sa reducem semnificativ daunele create

de producerea acestuia. Ce sunt asigurarile si care sunt avantajele

acestor produse financiare aflati din textul de mai jos.

Asigurdrile au cunoscut n ultimele
decenii un grad ridicat de dezvoltare
si de sofisticare, insa acestea sunt
produse financiare care au aparut cu
mii de ani In urma. Practic, asigurarile
au aparut odata cu banii, atunci cand
au aparut si riscurile. Babilonienii
au fost primii care au legiferat si au
reglementat statutul asigurdrilor n
celebrul Cod al lui Hammurabi, Tn anii
17501nainte de Hristos. Negustorii care
calatoreau pe apa aveau posibilitatea
sa primeasca un Tmprumut pentru

!
2
=
B
-
B
=
-

a-si finanta transporturile. Pentru a-si
putea asigura transportul, ei puteau
plati o suma aditionala creditorilor,
care 1i asigurau cd, in situatia Tn
care transportul de marfa este furat
sau distrus de furtuni, negustorii
nu mai erau nevoiti sa ramburseze
fmprumutul  creditorului. latd ca
prima asigurare legiferata a fost cea
impotriva furtului.

De la babilonieni incoace, asigurarile au
cunoscut tot felul de forme, acoperind
diverse riscuri, fiind adaptate la nevoile

vremurilor. S-au dezvoltat primele
fonduri de asigurari, au aparut primele
asigurari de viata, apoi cele de locuinte.
n secolul al XViil-lea a aparut prima
lege a asigurarilor. Practica asigurarilor
a fost legiferata si promovata de
Benjamin Franklin, renumitul diplomat
american ale carui decizii, inventii si
descoperiri  stiintifice au influentat
istoria omenirii. Franklin a finfiintat
un birou de asigurari in Philadelphia,
sustindnd in primul rand asigurarile
Tmpotriva incendiilor.
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Ce este o asigurare

Ce este, de fapt, o asigurare? Este o forma de
protectie, bazatd pe un contract, prin care o
persoana (fizicd sau juridicd), numitd asigurat,
cedeaza anumite riscuri unei societati de
asigurare (asigurator), platind o suma de bani
numita prima de asigurare. Asigurdtorul se obliga
sa plateasca asiguratului despagubirile in cazul
producerii riscului prevazut in contract.

De ce este utila o asigurare

Indiferent cat de mult a evoluat umanitatea, un
lucru este cert: nu tot ceea ce se intampla in

jur poate fi controlat, oricand poate avea loc un

eveniment care sa produca pagube, iar cel mai
bun exemplu este natura. Dar natura nu este
singura care poate provoca pagube. Accidente se
fntdmpla la tot pasul, au loc furturi sau inundatii
ale locuintelor din cauza unor conducte sparte.
Riscuri vor exista intotdeauna. In plus, se mai
pot produce riscuri in legatura cu sanatatea,
cu activitatea profesionala s.a. De aceea, este
foarte important si util ca aceste riscuri sa fie
transferate unei companii specializate, adica unei
societati de asigurare. Tn cazul in care un risc se
produce, pagubitul poate sa nu suporte povara
daunelor financiare, ci acestea sa fie acoperite

P ——

total sau partial de asigurator. In schimbul unei
sume de bani (prima de asigurare), asiguratul se
poate pune la adapost de problemele financiare
cauzate de accidente, incendii, furturi, dezastre
naturale, boli, erori profesionale si multe altele.
Fiecare persoana trebuie sa constientizeze ca
este expusa zi de zi diferitelor tipuri de riscuri,
care au impact atat emotional, cat si financiar.
Este foarte important ca fiecare sa se informeze
despre asigurari, sa discute cu un agent despre
nevoile sale pentru a alege cea mai potrivita
asigurare.

Plata despagubirilor este primul si cel mai
important beneficiu pe care un asigurat
il asteaptd de la o asigurare. Reducerea
incertitudinii privind resursele financiare este un
alt beneficiu - o asigurare il ajuta pe asigurat sa
revina la starea de dinaintea producerii riscului.
De asemenea, folosirea eficientd a resurselor
financiare este un alt plus al asigurarilor. Pentru
a putea sa plateasca eventuale daune viitoare,
orice persoana sau societate are doua variante:
sa puna bani deoparte echivalent cu suma
asigurata sau sa cumpere o asigurare platind o
prima ce reprezinta doar un procent din suma
asigurata. Aceasta ultima variantd este mult
mai eficientd din punct de vedere al folosirii
resurselor financiare.

Ce este prima de asigurare si cum se calculeaza

Prima de asigurare este, de fapt, pretul asigurarii. Cu alte cuvinte, este suma pe care o pldteste
asiguratul societdtii de asigurare in schimbul obligatiei ca aceasta sa plateasca despdgubiri in cazul
producerii unuia dintre evenimentele impotriva carora s-a incheiat polita.

O societate de asigurare stabileste prima de asigurare pentru un anumit risc in asa fel incat sa
stranga indeajuns prime de la toti asiguratii, pentru a plati daune, pentru a acoperi cheltuielile
interne de operare si pentru a realiza un eventual profit. Asiguratorii folosesc statistici
referitore la daunele din trecut pentru un anumit tip de asigurare pentru a calcula primele

de asigurare, dar iau in considerare si alte aspecte ale pietei de asigurari. Pentru anumite

tipuri de asigurari nu exista statistici ce pot fi folosite de asiguratori pentru stabilirea primei
(ex. asigurdrile navale sau aviatice), de aceea societatea foloseste experienta proprie cu acel
tip de risc in stabilirea nivelului primei de asigurare.
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Asigurari obligatorii si
facultative

Asigurarile pot fi obligatorii sau
facultative.  Asigurarile  obligatorii
rezulta din interesul economic si social
al intregii comunitati pentru protectia
reciproca si sunt impuse de legislatia
in vigoare. Politele de raspundere

civila auto, politele de asigurare
a locuintei Tmpotriva dezastrelor
naturale (cutremure, inundatii,
alunecdri de teren) si politele de

raspundere civild si/sau profesionala
constituie  unele dintre asigurarile
obligatorii in Romania.

Polita RCA (raspundere civila auto)
este o asigurare obligatorie pentru
persoanele fizice sau juridice care

detin  vehicule finmatriculate sau
supuse fnmatriculdrii n  Romania.
Astfel, RCA acopera prejudiciile

materiale si vatamarile corporale de
care asiguratii rdspund, In baza legii,
fatd de alte persoane pagubite de ei
prin accidente rutiere.

Asigurarea obligatorie a locuintei
(polita PAD) reprezinta asigurarea
pentru riscuri de catastrofa naturala
- cutremur, inundatie si alunecari de
teren, la valori (sume asigurate) de
pana la 10.000 sau 20.000 de euro, in
functie de tipul locuintei/constructiei.

Tn ceea ce priveste asigurarea de
raspundere civila si/sau profesionala,
legea impune anumitor persoane (de
exemplu: detinatori de caini agresivi,
vanatori s.a. sau din profesii precum
avocati, notari, medici, farmacisti,
arhitecti, brokeri de asigurari s.a.) sa
incheie o asigurare de raspundere
civila pentru daune  materiale,
vatamari corporale sau pierderi
financiare produse tertilor. Tn cazul
profesiilor, asigurarea se refera la
cazurile de malpraxis ce pot aparea si
pot produce pierderi financiare celor
pentru care se presteaza respectivul
serviciu.

Asigurarile facultative nu sunt impuse
de lege si pot viza bunuri, persoane
sau raspundere civild. In categoria
politelor facultative pot intra, de
exemplu, asigurarea facultativa a
locuintei, asigurarea de calatorie, de
viata, CASCO s.a.

Suplimentar politei PAD, asigurarea
facultativda a locuintei acopera
daunele produse asiguratului de
anumite riscuri, cum ar fi incendiul,
explozia, caderile de corpuri,
furturile, inundatiile de la conducte
etc. In contractele de asigurare

facultativa a locuintei sunt incluse,
de regula, si clauze de acoperire a

riscurilor produse de cutremure,
inundatii, alunecari de teren (riscurile
aferente politelor PAD), dar la sume
asigurate (valori) ce depasesc valorile
asigurate prin polita PAD. Desi
asigurarea facultativa a locuintei
acopera o parte dintre riscurile
asigurarii  PAD, acestea nu se
suprapun. Presupunem ca are loc un
cutremur si un asigurat are incheiate
atat polita PAD, cat si cea facultativa
de locuinta. Suma asigurata pentru
polita facultativd de locuintd este
de 100.000 de euro. Dauna produsa
locuintei este de 50.000 de euro.
Politele vor plati dauna fin felul
urmator: polita PAD plateste 20.000
de euro (suma maxima asiguratd) si
polita facultativa plateste restul de
30.000 de euro.

Asigurarea de viatd este o asigurare
facultativa ce ofera protectie financiara
beneficiarului sau beneficiarilor n
cazul decesului asiguratului sau, daca
asiguratul este n viata la expirarea
contractului de asigurare, acesta va
primi banii aferenti sumei asigurate
plus capitalizarea (dobanda) acordata
de asigurator.

Asigurarea CASCO este o polita
facultativa pentru vehicule prin care
se pot asigura riscurile de avarii
accidentale, incendiu, explozie, furt etc.
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Asigurari generale
si de viata

De asemenea, asigurdrile pot fi
clasificate in asigurdri generale (non-
viatd) si n asigurari de viata. Pe scurt,
asigurarile generale acoperd daune
produse de accidente, inclusiv de
munca si boli profesionale, sanatate,
vehicule, aeronave, incendii si

/

Piata asigurarilor, n cifre

Pe piata asigurdrilor din Rol ia activeaza
in prezent 28 de societdti in baza unei
autorizatii de functionare emise de ASF.
Primele brute subscrise (primele incasate)

de aceste societati au fost de aproximativ
11 miliarde de lei in anul 2019, in crestere
cu circa 8% fata de anul precedent. Pe

calamitati naturale, furt, raspundere
civila auto, credit, garantii, diverse
pierderi financiare s.a.

Asigurarile de viata pot fi asigurari
de deces, de viata cu componenta
investitionald, asigurdri mixte, de
casatorie sau nastere, anuitati sau
asigurari suplimentare, de vatamari
corporale, inclusiv pentru incapacitate
de muncd, deces cauzat de accidente
sau invaliditate.

langa cele 28 de societdti care incheie
asigurari in Romania in baza autorizatiei,
peste 800 de companii din Spatiul
Economic European au notificat intentia
de a desfasura activitatea de asigurare
in tara noastra in baza principiului liberei
circulatii a serviciilor.

Istoria asigurarilor in Romania

1744 - Asigurarile au fost practicate pentru prima datd pe pamant romanesc in Transilvania, sub
forma asociatiilor mutuale si de intrajutorare. in 1744 a fost fondat4 la Brasov ,Casa de Incendiu®,
prin fuzionarea mai multor asociatii mutuale;

1829 - in baza Tratatului de la Adrianopol, comerciantii romani au inceput s& desfasoare activitati de
comert pe Dunare. Acest lucru a reprezentat o oportunitate considerabild pentru societatile private
de asigurari care s-au dezvoltat pe segmentul politelor de asigurare de transport;

1871 - Prima societate de asigurdri a fost infiintata prin naltul Decret Domnesc nr. 699 din 13 martie
1871, numita ,Dacia“. Pana la acea data, comertul de asigurare era exercitat de reprezentante ale
unor societati de asigurare austriece, italiene, engleze si maghiare. Dupa doi ani, in 1873, a fost
infiintata a doua societate de asigurare, ,Romania®, care a fuzionat cu,,Dacia”n 1881, constituindu-se
astfel societatea ,Dacia-Romania“, care a devenit una dintre cele mai puternice societdti de asigurare
din Romania;

1907 - S-au infiintat societatile ,Generala“, specializata in asigurarea transporturilor maritime de
cereale, si ,Agricola“, care practica asigurari legate de agricultura;

1920 - S-a constituit societatea ,Steaua Romaniei”, care a fuzionat in 1922 cu ,Ancora®, iar in 1932 a
preluat portofoliul romanesc al societatii ,Phoenix” din Viena;

1942 - A fost infiintata prima institutie de stat specializatd in reglementarea asigurdrilor - Regia
Autonoma a Asigurarilor de Stat;

1948 - Toate societdtile de asigurari au trecut in proprietatea statului, sub denumirea Sovrom-
Asigurare;

1952 - Sovrom-Asigurare s-a transformat in Administratia Asigurarilor de Stat - ADAS, singura
societete de asigurari pana in 1990;

Dupa 1990, piata asigurarilor s-a liberalizat, in Romania fiind infiintate noi societati de asigurare si
revenind si unele dintre marile companii internationale.
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TOTUL DESPRE POLITA
DE ASIGURARE .
IMPOTRIVA |
DEZASTRELOR

i
NATURALE

Tn Romania exista peste 9 milioane de locuinte, insd mai putin de 20% din acestea sunt asigurate
n cazul unui cutremur, a unei alunecari de teren sau a unei inundatii naturale. Polita de asigurare
Tmpotriva dezastrelor naturale (PAD) este obligatorie, costa 10 sau 20 de euro pe an, in functie de tipul
locuintei, si ofera despagubiri de pana la 10.000 de euro, respectiv 20.000 de euro.

Prin polita de asigurare Tmpotriva
dezastrelor naturale sunt acoperite
daunele produse locuintelor in cazul
cutremurelor, al inundatiilor ca fe-
nomen natural sau al alunecdrilor de
teren. Mai exact, polita PAD acopera
daunele produse de cele trei tipuri de
dezastre naturale tuturor constructiilor
cu destinatia de locuintd situate pe
teritoriul Romaniei, avand proprietar o
persoana fizica sau juridica, din mediul
urban sau rural si care sunt inregistrate
n evidentele autoritatilor fiscale.
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Locuintele asigurate impotriva dezastrelor naturale printr-o polita PAD,
clasificate in doua tipuri

este acea constructie cu structurd de rezistenta din beton
armat, metal sau lemn sau cu peretii exteriori din piatra, caramida arsa, lemn
sau orice alte materiale rezultate n urma unui tratament termic si/sau chimic. in
cazul acestui tip de locuinta, prima de asigurare este de 20 de euro/an, iar suma
asigurata, adica valoarea maxima primita in cazul producerii de daune in cazul
unui cutremur, a unei inundatii sau a unei alunecari de teren, este de 20.000 de
euro.

este acea constructie cu pereti exteriori din caramida nearsa
sau din orice alte materiale nesupuse unui tratament termic si/sau chimic. Pentru
acest tip de locuinta, prima de asigurare este de 10 euro/an, iar suma asigurata
este de 10.000 de euro.

Unde se poate incheia o
polita PAD?

Tn noiembrie 2009, a fost constituit
Pool-ul de Asigurare Impotriva
Dezastrelor  Naturale (PAID) -
societate de asigurare-reasigurare,
formata prin asocierea a 13 societati
de asigurare, care sunt si actionarii
PAID. Scopul infiintarii Pool-ului este
incheierea de asigurari obligatorii
pentru locuinte.

Reteaua de distributie PAD include
n prezent companiile ABC Asigurari
Reasigurari, Certasig, City Insurance,
Ergo Asigurari, Euroins, Generali,

Gothaer  Asigurari Reasigurari,
Grawe, Groupama Asigurari, Uniga
Asigurari, Allianz Tiriac, Asimed
Asigurare Reasigurare, Asirom,

Asito Kapital, Ate Insurance, Eurolife
ERB Asigurari, EximAsig, Garanta
Asigurari si Omniasig.

Cum se sanctioneaza
neasigurarea locuintei

prin PAD?
Polita de asigurare a locuintei
impotriva  dezastrelor  naturale

este obligatorie. Astfel c&, potrivit
legislatiei, neincheierea unei polite
PAD se sanctioneaza. Mai exact,
nerespectarea de catre persoanele
fizice sau juridice a obligatiei de
asigurare a locuintei reprezinta
contraventie si se sanctioneaza cu

amenda de la 100 la 500 de lei.

in plus, in cazul producerii unuia
dintre cele trei dezastre naturale, nu
se acorda niciun fel de despagubire
de la bugetul de stat sau de la
bugetul local pentru prejudiciile
produse. Amenzile sunt acordate de
catre primari si de catre persoanele
imputernicite in acest scop de catre
acestia. Sumele Tncasate din amenzi
sunt distribuite la bugetul de stat
(40%) si la bugetul autoritatilor locale
de pe raza teritoriald in care se afla
locuinta neasigurata (60%).

Se poate incheia polita
facultativa fara PAD?

Companiile de asigurari nu pot
vinde asigurari facultative pentru
o locuinta care nu are incheiata in
prealabil o polita obligatorie PAD.
Dupa fincheierea unei asigurari
obligatorii a locuintei, poate fi
contractata o asigurare facultativa.
Spre deosebire de PAD, polita
facultativa poate sa acopere si alte
daune aduse locuintei (de exemplu,
inundatia produsa de un vecin)
si daune produse bunurilor din
locuintd sau dependintelor. in plus,
in cazul unor daune produse de
dezastre naturale, polita facultativa
poate oferi restul de despagubire
neacoperit de PAD, adica «ce
depaseste suma asigurata de 20.000
de euro, respectiv 10.000 de euro.

Una din cinci locuinte din
Romania nu este asigurata

n Romania sunt peste 9 milioane de
locuinte, potrivit datelor Institutului
National de Statistica, Tnsa numai 1,73
milioane dintre acestea erau asigurate
printr-o polita obligatorie la sfarsitul anului
2019, adicd mai putin de 20% din total.
Potrivit cifrelor consemnate la sfarsitul
anului trecut, 75% din politele PAD in
vigoare erau incheiate pentru locuinte
din mediul urban si 25% din mediul rural,
94,1% erau pentru locuinte de tip A si
5,9% pentru locuinte de tip B. Din totalul
politelor in vigoare la finele lui 2019, 58,4%
erau Incheiate pentru apartamente si
41,6% pentru case.

La nivel teritorial, cel mai mare grad de
acoperire n asigurare (raportul dintre
locuintele asigurate prin PAD si numarul
total al locuintelor din judet) se inregistra
in Bucuresti-lifov (38,84%), si in judetele
Brasov (34,8%), Timis (29,4%) si Sibiu
(24,4%). La polul opus, cel mai mic grad
de acoperire s-a consemnat in judetele Olt
(8,02%), Gorj si Botosani (ambele 8,48%).
Valoarea daunelor platite in baza politelor
de asigurare impotriva dezastrelor naturale
s-a ridicat la aproape 5,35 milioane de lei
in 2019. Cele mai mari daune s-au achitat
anul trecut in judetele Prahova (659.137
de lei), Buzau (482.395 de lei) si Bistrita-
Nasaud (399.327 de lei). Cele mai multe
despagubiri au fost achitate ca urmare a
inundatiilor naturale.
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ASIGURAREA FACULTATIVA A
LOCUINTEI, UN PLUS DE SIGURANTA

Asigurarea facultativa a locuintei este, asa cum Ti spune si numele, o polita care poate fi incheiata
optional. Spre deosebire de asigurarea obligatorie impotriva dezastrelor naturale, prin polita
facultativa pot fi acoperite mai multe riscuri si pot fi asigurate si bunurile din locuinta.

Riscurile acoperite de asigurarea
facultativd a locuintei sunt variate
si sunt prevazute in fiecare contract
in parte. De reguld, printre acestea
se numara incendiul, trasnetul si
explozia, chiar daca acestea nu au
fost urmate de incendiu, cdderea de
corpuri pe imobil (aeronave sau parti
din acestea, meteoriti).

Tn functie de complexitatea asigurérii
contractate, pot fi adaugate si alte
tipuri de riscuri: cutremurul, riscurile

atmosferice (furtuna, grindina,
inundatia, avalansa etc.), alunecarile
si prabusirile de teren, inundatia
produsa de apa din conducte si
de refularea acestora, distrugerile
provocate de animale,
cu autovehicule, vandalismul, fur-
tul bunurilor, centralelor
termice, spargerea geamurilor si
altele. Astfel, asigurarea facultativa
poate fi adaptata nevoilor
contractantului, in functie de profilul
(nevoile) de risc al fiecaruia.

coliziunea

avariile

Bunurile din locuinta pot fi asigurate
in totalitate sau partial, in functie de
optiunea celui care fincheie polita.
Riscul de furt se poate asigura numai
impreuna cu alte riscuri. Cele mai
multe polite de asigurare facultativa
a locuintei includ si clauze privind
raspunderea civila fatd de terti. Mai
exact, daca are loc un incendiu sau o
inundatie in locuinta asiguratului, iar
acestea au afectat si locuintele vecinilor,
despagubirea datorata acestora poate
fi acoperita de asigurare.
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Cat costa o asigurare
facultativa a locuintei?

Pretul unei asigurari facultative variaza
in functie de valoarea locuintei si a
bunurilor asigurate. Prima reprezinta
un procent din aceastd valoare, procent
care variaza si el in functie de numarul
si de tipul riscurilor acoperite. De regula,
locuinta se asigurd la valoarea reala,
valoarea de piatd, calculata in functie
de mai multe variabile: anul constructiei
imobilului, materialele folosite, finisajele
interioare si exterioare, suprafata etc.
Bunurile din locuinta si din constructiile
anexe se asigura separat pentru fiecare
grupa de bunuri si, de regula, la sumele
declarate de asigurat.

De retinut!

Asigurarea facultativa nu
inlocuieste PAD, dar o
suplimenteaza

Asigurarea facultativa a locuintei
acopera cele trei riscuri de catastrofe
naturale cuprinse n polita obligatorie
PAD (cutremur, inundatie, aluncari de
teren) doar peste limita politei PAD, de
maxim 20.000 de euro. De exemplu,
pentru o locuinta de 80.000 de euro
asigurata prin PAD si printr-o polita
facultativa, cu o suma asigurata de
80.000 de euro, asigurarea facultativa
va acoperi riscurile de cutremur,

inundatie si alunecari de teren in limita
a 60.000 de euro, diferenta de 20.000
de euro fiind acoperita de polita PAD.

|

Celelalte riscuri cuprinse in polita
facultativa (de exemplu, incendiu,
avalansa, furturi, inundatie de la
conducta) vor fi acoperite insa in limita
a80.000 de euro.

n cazul producerii unuia dintre cele
trei riscuri acoperite de PAD, plata
despagubirilor se va face mai intai
in baza asigurarii obligatorii. Daca
paguba depaseste 20.000 de euro,
restul sumei se va achita in baza
asigurarii facultative. Potrivit legii,
societatile de asigurare-reasigurare
autorizate sa practice riscuri de
catastrofa nu pot incheia asigurari
facultative pentru o locuinta care nu
are incheiatd in prealabil o asigurare
obligatorie PAD.

Printr-o polita
de asigurare
facultativa
poate fi
asigurata nu
numai locuinta,
ci si bunurile
din aceasta

Fiind o asigurare facultativa incheiata in baza unui contract, continutul exact al acesteia (clauzele
contractului) este stabilit de cele doua parti care semneaza contractul - asiguratorul si asiguratul. Ceea
ce este inclus in asigurare (riscurile) este prevazut atat la capitolele din contract aferente includerilor,

cat si la sectiunea de excluderi. inainte de a semna contractul, asiguratul trebuie s& se asigure c& polita
acopera riscurile care vizeaza profilul (nevoile) sau, ca a citit toate clauzele contractuale, ca le-a inteles
si ca este de acord cu acestea.
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ASIGURAREA DE CALATORIE,
SOLUTIA PENTRU O VACANTA LINISTITA

Asigurarea de calatorie face parte din categoria asigurarilor facultative si este un produs financiar
care ofera protectie in timpul unei calatorii in strainatate, in scop turistic, pentru a studia, a munci sau

O astfel de asigurare bine aleasa
oferd linistea de care orice persoana
are nevoie atunci cand calatoreste.
Orice deplasare presupune si anumite
riscuri, iar acestea pot fi acoperite
prin asigurarea de calatorie. Cei care
achizitioneaza o asigurare de calatorie
isi pot reduce semnificativ cheltuielile
generate de producerea unor riscuri
precum accidentele, Tmbolnavirea,
pierderea zborului, anularea calatoriei,
pierderea bagajului (daca nu exista
despagubiri acordate de compania
de transport) sau a actelor (acte de
identitate, carduri bancare etc.), furtul,
evacuarea de urgentd sau repatrierea.

Asigurarea trebuie
adaptata propriilor nevoi

Alegerea unei asigurdri de calatorie
este o decizie ce necesita o analiza
atentd a propriilor nevoi, mai
mult decat o analizd a bugetului
disponibil. O asigurare este un
produs financiar util daca foloseste
in mod real beneficiarului, ceea ce
inseamna ca atunci cand riscul se
produce, asigurarea vine in ajutorul
asiguratului si i acopera o parte a
cheltuielilor neprevazute generate
de eveniment. Astfel, este important
ca persoana care incheie o asigurare
de calatorie sa fie informata
corect si complet asupra tuturor
conditiilor inca dinaintea incheierii
contractului.

pentru a participa la diverse activitati.

GHID pentru urgente medicale in strainatate

in situatia unei urgente medicale in timpul calatoriei, fiecare
companie de asigurari are propria procedura care trebuie cunoscuta
de cel care a incheiat contractul. in general, persoana asigurata
trebuie sa parcurga urmatorii pasi:

Merge la cea mai apropiata unitate medicald de urgenta;
Suna la numarul de asistenta al asiguratorului in cel mult 48

de ore de la producerea evenimentului si comunica: numele,
prenumele, data nasterii, tara in care s-a intdmplat urgenta
medicala, numarul politei, detalii privind urgenta medicald,
alte informatii privind evenimentul asigurat produs;
Pastreazad toate facturile, chitantele si fisele de tratament.
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Ceriscuri acopera polita de calatorie?

Exista o varietate de oferte pe piata asigurarilor de célatorie.
Acestea cuprind acoperiri diferite in functie de tipul de polita
si de societatea de asigurari. Diferenta principala intre polite
consta in serviciile incluse si Tn suma asigurata. Altfel spus,
fiecare asigurdtor isi elaboreaza propria politicd privind
politele si evenimentele asigurate. De exemplu, schiul este
considerat de unii asiguratori ca fiind un sport extrem si de
aceea riscurile sale nu sunt asigurate in toate politele, pentru
aceste activitati existand asigurari medicale speciale.

Printre servicile medicale de care o persoana poate
beneficia in functie de polita de asigurare de calatorie aleasa
se numara:

. asistenta medicala;

. consultatiile si tratamentele medicale de urgenta;

. serviciile de ambulanta;

. interventiile chirurgicale in caz de urgents;

. spitalizarea in unitati spitalicesti recunoscute si
recomandate de compania de asigurari;

. plata cheltuielilor ~efectuate pentru produse
farmaceutice;

. tratamentul dentar, n cazul durerilor acute, pana in
limitele de despagubire inscrise in polita de asigurare;

. repatrierea sanitard, atunci cand va aflati pe teritoriul

unei tari unde serviciile medicale sunt foarte slabe si
nu puteti fi tratat in tara respectiva din cauza acestor
neajunsuri;

. repatrierea in caz de deces (de exemplu, in acest caz
asiguratorul poate oferi asistenta si pentru realizarea
formalitatilor de repatriere).

Exista si alte riscuri care pot fi acoperite de asigurarea de
calatorie, diferite de cele cu specific medical. Printre acestea
se numadra:

. anularea calatoriei din motive independente de
persoana asigurata (asigurarea sau clauza storno);
. intoarcerea din calatorie cauzata de evenimente

precum decesul, accidentarea sau imbolnavirea
unei rude de gradul | sau I, distrugerea locuintei
etc;

. accidentele produse 1n timpul desfasurarii
activitatilor sportive recreationale (inot, jogging,
drumetii, ciclism turistic etc);

. accidente petrecute in timpul practicarii sporturilor
extreme (schi, scufundari, snorkelling, wind-surfing,
echitatie etc.);

. anularea calatoriei de catre compania de transport,
pierderea zborului, pierderea bagajelor (nu este
insa inclusa intr-o asigurare standard de calatorie, ci
reprezinta o optiune extra-contractuald), pierderea
actelor in timpul calatoriei si altele.
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Optiunea de decontare
directa

Unele asigurari de cdlatorie includ clauze
de decontare directa cu unitatile medicale
la care persoana asiguratd apeleaza
in timpul calatoriei. Mai exact, in cazul
producerii unui eveniment care afecteaza
sanatatea asiguratului, acesta poate apela
la serviciile medicale locale si nu va plati
cheltuielile legate de tratament sau de
interventie medicald. Totusi, decontarea
directa se aplica in limita sumei prevazute
de asigurare, orice alte sume ce depasesc
plafonul urmand sa fie suportate de
asigurat.

n cazul in care contractul nu are inclusa
o clauza de decontare directd, asiguratul
trebuie sa plateasca servicile medicale
la fata locului si va deconta cheltuielile la
intoarcerea in tara.

Cat costa?

Suma asiguratd, adica valoarea maxima
a despagubirilor pe care o poate primi
persoana care incheie polita de caldtorie,
depinde de oferta societdtilor de asigurare
(diferd de la o societate la alta), dar si
in functie de tipul si numarul riscurilor
asigurate. De exemplu, suma asigurata
poate fi separatda pe componente -
asigurare medicald, asigurare de deces si/
sau repatriere, asigurare legata de bagaje
etc.

Pretul unei asigurari de calatorie este
si el variabil, tinand cont de diferitele
componente ale politei: destinatia de
calatorie, suma asigurata, varsta persoanei
asigurate si starea de sanatate a acesteia,
perioada pentru care se incheie polita,
tipul  calatoriei, valoarea  bagajelor
si, bineinteles, riscurile acoperite de
asigurare. Perioada maxima pentru care
se poate incheia o astfel de asigurare este
deun an.

Atentie la prevederile privind excluderile

Persoana care achizitioneaza o asigurare de calatorie
trebuie sa citeasca cu atentie clauzele contractului
pentru a opta pentru o polita care se potriveste cel
mai bine nevoilor sale. Foarte important, prevederile
referitoare la excluderi nu trebuie trecute cu vederea.
Excluderile sunt acele cheltuieli care nu vor fi decontate
sau platite de asigurdtor si sunt specificate in fiecare
contract de asigurare.
Asigurarea medicala de cdlatorie nu ofera despagubire
pentru toate afectiunile, mai ales daca acestea existau
inainte de semnarea contractului. Printre excluderile
asigurarilor de calatorie se numar
. afectiunile cronice, bolile preexistente calatoriei;
. medicamentele prescrise pentru probleme
medicale precum diabet, colesterol, dizabilitati
mentale etc.;
afectiunile care nu au caracter de urgenta;
tratamentele care pot fi amanate pana la
intoarcerea in targ;
bolile si accidentele provocate intentionat de
asigurat;
bolile sau accidentele survenite ca urmare a
comiterii unei infractiuni;
interventiile chirurgicale cu caracter estetic;
nasterea in strainatate;
accidentele provocate in urma consumului de
alcool, droguri sau abuz de medicamente;
tratamentele psihiatrice si de graviditate;
sporturile extreme sau alte activitati care au
un grad mare de risc (exista asigurari speciale
pentru acestea);
bolile venerice;
achizitionarea/repararea de echipamente
medicale.
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CE ESTE BURSA SI CUM FUNCTIONEAZA

Bursa este mecanismul de transfer al banilor de la nerabdatori la rabdatori spunea Warren Buffet,
unul dintre cei mai bogati oameni ai planetei, un reper pe pietele bursiere. Altii sunt de parere
ca bursa este un joc, o piata care nu se deosebeste esential de alte piete, un loc de intalnire a

comerciantilor. Definitiile sunt variate si nuantate, insa niciuna dintre ele nu ignora importanta si

rolul esential al bursei intr-o economie si Tn portofoliul de investitii al unui investitor.

Bursa este cadrul in care sunt
vandute si cumpdrate instrumente
financiare, incluzand toate entitatile
si operatiunile care sustin aceste
procese, este o institutie caracteristica
economiei de piatd, care a aparut
si s-a extins odata cu dezvoltarea
schimburilor ~ comerciale si  cu
formarea pietei mondiale capitaliste.
Etimologic, termenul de bursa provine
din latinescul ,byrsa“, care inseamna
punguta sau saculet.

Prima bursa s-a infiintat la Anvers,
in Belgia, in anul 1531, numele ei

provenind de la familia Van den
Borse, care avea un han unde se
intdlneau comerciantii de marfuri.
Aici se tranzactionau cafea, cacao,
scortisoard, piper si alte mirodenii.
Ulterior, in 1554, s-a infiintat In Anglia
prima bursa modernd, sub numele de
Royal Exchange.

Tnfiintatd in 1602, Bursa de Valori din
Amsterdam (Olanda) este considerata
cea mai veche bursa de valori din
lume, care functioneaza si in prezent.
Aici se tranzactionau la finceput
actiunile si obligatiunile emise de
catre compania Dutch East India,

cea care a infiintat aceasta bursa.
Ulterior, Bursa de la Amsterdam a fost
redenumita ,Amsterdam Bourse” si a
fost prima institutie reglementata in
tranzactionarea actiunilor. In 1771,
si-a deschis portile in Austria, sub
auspiciile Tmparatesei Maria Tereza,
prima bursa de valori moderna. Apoi,
intre secolele al XVll-lea si al XX-lea,
numarul burselor de marfuri si de
valori a crescut semnificativ in lume.
n prezent, cele mai cunoscute burse
sunt New York Stock Exchange (NYSE),
London Stock Exchange (LSE), NASDAQ
si Tokyo Stock Exchange.
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Bursa de Valori Bucuresti,
infiintata in 1882

Dupa cum se poate intelege din scurtul
istoric prezentat mai sus, bursele pot
fi de mai multe tipuri, in functie de
natura tranzactiilor desfasurate. Pot
fi burse de marfuri, de valori, burse de
energie etc. De exemplu, in Romania,
la Bursa Romana de Marfuri se
tranzactioneaza materii prime (lemn,
petrol, carbune, fier, ciment etc.), iar
la Bursa de Valori Bucuresti se vand si
se cumpdra actiuni, obligatiuni si alte
instrumente financiare.

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) este
cea mai importanta institutie a pietei
de capital din Romania, fiind fondata
la 1 decembrie 1882. Bursa de la
Bucuresti a fost nsa inchisa in 1945,
odatd cu instaurarea Tn Romania
a regimului comunist, si si-a reluat
activitatea Tn anul 1995. Bursa de
Valori Bucuresti, locul in care se pot
efectua tranzactii cu instrumente
financiare, este un operator de piata
si un sistem autorizat de Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF),

care administreaza doua piete: piata

reglementata si sistemul multilateral
de tranzactionare (SMT).

Bursa de valori functioneaza ca orice
alta piata: vanzatorii isi vand actiunile
pentru ca@ anticipeazd o scadere a
preturilor, vor sa realizeze profit sau
au nevoie de lichiditati (numerar), iar
cumpdratorii cumpara actiuni pentru
ca anticipeaza o crestere a preturilor,
vor sa realizeze profit sau isi doresc sa
detina o investitie. Cursurile (preturile)
actiunilor sunt libere, stabilite de
piata, se misca tot timpul. Publicistul
american William Feather spunea ca
unul dintre lucrurile amuzante despre
burse este ca de fiecare datd cand
o persoand cumpara, alta vinde si
ambele cred ca sunt perspicace.

Ce instrumente se
tranzactioneaza la BVB

Instrumentele tranzactionate pe piata
reglementatda a BVB sunt actiunile,
obligatiunile, drepturile, unitatile de
fond si produsele structurate.

Actiunea reprezinta o unitate de
proprietate a unei companii, iar

companiile vand actiuni prin bursa cu
scopul de a obtine capital (finantare).
Obligatiunile sunt instrumente finan-
ciare cu venit fix, titluri de valoare care
confera detinatorului un drept de
creanta asupra emitentului. Atentie,
detinatorii de obligatiuni sunt creditori
pentru compania emitentd, spre
deosebire de detindtorii de actiuni,
care sunt proprietari ai unei parti din
aceasta.

Dreptul de alocare este o valoare
mobiliara tranzactionabild care ofera
investitorului posibilitatea de a-si
nstraina, prin intermediul bursei de
valori, dreptul de a primi o actiune.
Unitatea de fond este cunoscuta si
sub denumirea de titlu de participare.
Persoanele fizice sau juridice pot
detine capital in activele nete ale
unui fond de investitii, acest capital
fiind denumit unitate de fond. Astfel,
investitiile in fonduri de investitii se pot
realiza numai prin achizitia de unitati
de fond.

Produsele structurate sunt instru-
mente financiare hibrid al caror pret
depinde de evolutia unui activ suport
(indice bursier, marfa, curs valutar) si
se tranzactioneaza in mod similar cu
actiunile.

Principalii jucatori de la
Bursa de Valori Bucuresti

Principalii jucatori de pe Bursa de
Valori Bucuresti sunt investitorii,
emitentii de valori mobiliare si
intermediarii.  Investitorii
persoanele care detin
banesti pe care intentioneaza sa le
utilizeze in tranzactii cu instrumente
financiare pentru a obtine profit.
Emitentii de valori mobiliare sunt
companii listate si tranzactionate
pe bursa de valori. Intermediarii,
cunoscuti si sub denumirea de
brokeri, sunt case de brokeraj
(denumite in lege societati de
servicii de investitii financiare - SSIF)
si banci. Brokerii au rol esential
in orice ofertd deoarece, avand
contact zilnic cu investitorii care
sunt activi in piatd, au capacitatea
de a evalua parametrii necesari
pentru o oferta de succes.

sunt
fonduri
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Triunghiul de aur al
investitiilor

Tnainte de a investi la bursa, fiecare
persoana trebuie sa se documenteze
temeinic, sa fie familiarizatd cu
termenii, indicatorii,  operatiunile
si contextul. Cele mai importante
aspecte de urmadrit n cazul unei
investitii la bursa sunt lichiditatea,
riscul si randamentul. Tnsa nu trebuie
ignorata ,naratiunea” in analiza
financiara. Numerele pot fi mult mai
bine intelese atunci cand sunt privite
intr-un context. In plus, povestea
poate ajuta numerele sa vorbeasca nu
numai despre trecut sau prezent, dar,
mult mai important, despre viitor.

Lichiditatea, alaturi de risc si
randament, formeaza Triunghiul de
aur al investitiilor. De exemplu, banii
economisiti intr-un depozit bancar cu
scadenta la 3, 6 sau 12 luni reprezinta
o investitie cu risc redus, dar cu
randament scdzut si lichiditate fara
penalizarea dobanzii. Spre comparatie,
investitia Tn actiuni presupune un
risc mai ridicat, dar poate avea un
randament mai mare si lichiditate
rapida.

Lichiditatea este o componenta
foarte importanta a pietei de capital
si 0 caracteristicd a oricdrui tip de
investitie, ce nu trebuie neglijata.
Lichiditatea este definita ca
posibilitatea de a transforma in bani
un plasament financiar, intr-un timp
cat mai scurt, fara ca acest demers sa
conducd la scaderea valorii sale.

Riscul privind investitia pe piata
de capital poate fi definit ca fiind
dat de probabilitatea de a pierde o
parte din suma investitd initial sau
intreaga suma. Riscul este un concept
complex care este perceput diferit de
la individ la individ, din acest motiv
el reprezentand un factor important
luat in considerare de investitori la
momentul deciziei de a investi pe piata
de capital.

Tn functie de gradul de toleranta fata
de risc, investitorul poate decide
alegerea unei strategii prudentiale prin
selectarea unor instrumente financiare
cu risc scazut sau strategii moderate/
agresive prin includerea in portofoliu
a unor instrumente financiare cu
grad de risc mai ridicat. Randamentul
reprezinta profitul net obtinut dintr-o
investitie raportat la capitalul investit.

Multi romani sunt actionari fara sa stie

Marea privatizare a economiei romanesti din anii ‘90, cunoscuta
si marea Cuponiadd, a transformat in actionari peste 18 milioane
de romani. Aproape jumadtate dintre acestia sunt si Tn prezent
actionari, multi dintre ei chiar fara sa stie. Procesul de privatizare
s-a realizat prin transferul gratuit al unei parti din actiunile statului
Si prin vanzarea actiunilor ramase dupa transfer. Transferul gratuit
a insemnat distribuirea de certificate de proprietate, care ulterior
au fost transformate in actiuni la societdtile comerciale de natura
financiara, devenite apoi societati de investitii financiare (SIF). Alegerea
societatii la care puteau deveni actionari a fost optiunea fiecaruia.
Multi dintre beneficiarii marii privatizari din anii ‘90 nu mai stiu nimic
de societatile la care sunt actionari sau, mai mult de atat, nici nu mai
stiu ca sunt actionari. Ce este de facut? Beneficiarii Cuponiadei pot
cere Depozitarului Central eliberarea unui extras de cont. Un astfel de
document atesta calitatea de actionar si dreptul de proprietate asupra
unui numar de actiuni.

Bursa de Valori Bucuresti, in cifre

Piata reglementata a Bursei de Valori inregistra la sfarsitul anului 2019
0 capitalizare bursiera (valoarea de piata a tuturor actiunilor listate) de
180,85 miliarde de lei, in crestere cu 26% fata de anul precedent si la
cea mai ridicata valoare din istoria postdecembrista a bursei romanesti.
Cele 83 de societdti emitente de pe piata reglementata inregistrau
la finalul anului trecut o valoare medie zilnica de tranzactionare de
38,87 milioane de lei. in ceea ce priveste sistemul multilateral de
tranzactionare (SMT), capitalizarea bursiera a ajuns la 8,93 miliarde
de lei la finalul anului 2019, valoarea medie zilnica tranzactionata cu
actiunile celor 298 de societati emitente fiind de 934.558 de lei.
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DE CE ESTE IMPORTANTA
INTRAREA BURSEI ROMANEST]
IN LIGA PIETELOR EMERGENTE

Promovarea Bursei de Valori Bucuresti la statutul de piata emergenta secundara de la cel de piata de
frontiera, decisa de furnizorul global de indici FTSE Russell in toamna anului trecut, va pune actiunile
romanesti pe radarul unor investitori puternici, ceea ce va duce la aprecierea titlurilor autohtone si la

Dupa trei ani in care evolutia pietei
de capital din Romania a fost atent
monitorizatd, agentia de rating FTSE
Russell a decis in septembrie 2019 sa
promoveze Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) la statutul de piata emergenta
secundara. Ca parte a revizuirii anuale,
Comitetul Consultativ. FTSE Russell
pentru clasificarea tarilor a aprobat
urmatoarea modificare a criteriului

o crestere a lichiditatii.

de rating: ,Lichiditate” - lichiditate
de piata suficientd pentru a sustine
investitile globale semnificative -
imbunatatita de la ,restrictionat”
la ,admis”. Prin urmare, Romania
indeplineste acum cele noua criterii
de calitate ale FTSE pentru statutul de
piata emergenta secundara.

Aceasta decizie reprezintd o recunoas-
tere a progreselor finregistrate de

piata de capital locald pe mai multe
paliere calitative si cantitative. Au
fost recunoscute astfel imbunatatirea
mecanismelor de tranzactionare si
post-tranzactionare, transparenta
sporitd In ceea ce  priveste
reglementarile aplicabile pietei
de capital, cresterea guvernantei
emitentilor si, nu n ultimul rand,
evolutia pozitiva a lichiditatii pietei.
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Pe lista progreselor pe care agentia
FTSE Russell le-a remarcat in perioada
celor trei ani de monitorizare a
Bursei de Valori Bucuresti se afla
introducerea unor mecanisme de
piatd noi si Tmbunatatite, facilitarea
accesului investitorilor si raportarea
corporativa transparenta si calitativa
a emitentilor. De asemenea, printre
progresele remarcate se numara
disponibilitatea fluxului de informatii
privind piata de capital si legislatia si Tn
limba engleza, mediul fiscal favorabil
pentru investitorii institutionali, un
cadru de tranzactionare competitiv si
o guvernanta corporativa imbunatatita
pentru companiile listate.

Calendar de aplicare a noului statut

Noul statut al BVB arata ca piata de capital din Romania se inscrie pe
culoarele fluxurilor de capital catre tarile emergente. Aplicarea acestei
decizii de catre FTSE se realizeaza gradual, cu mari repere temporale:

. 31 decembrie 2019 - a avut loc reconfigurarea indicativa a
structurii pentru noua indici dezvoltati de FTSE, prin preluarea
datelor de tranzactionare pentru primii trei emitenti din Romania,
respectiv Romgaz, Banca Transilvania si BRD - Group SG;

30 iunie 2020 - va avea loc preluarea datelor exacte privind
coeficientii alocati celor trei emitenti pentru introducerea in

familia de indici FTSE;

septembrie 2020 (dupa a treia zi de vineri) - intrarea efectiva a
emitentilor din Romania in componenta indicilor FTSE.

Beneficiile noului statut

Noua clasificare va aduce o mai mare
vizibilitate a tarii noastre la nivel
mondial pe radarul investitional al
marilor investitori. Aceastd decizie
este de altfel si 0o modalitate directa de
a atrage pe piata de capital locala noi
categorii de investitori, care in prezent
nu investesc in pietele de frontierd.

Spre deosebire de o piatd de frontiera,
o piatd emergentd beneficiaza de o
stabilitate mai mare, reflectata printr-o
lichiditate mai crescuta si multipli

de tranzactionare mai mici, implicit

discounturi reduse si preturi de
tranzactionare care reflecta mai fidel
valoarea companiilor listate. Astfel,
bursa autohtona va putea fi vazuta in
urma obtinerii acestui statut un mediu
eficient pentru finantarea dezvoltarii
diverselor afaceri. In plus, ca ordin
de marime, sumele puse la bataie
de investitorii straini pentru pietele
emergente sunt de 100 de ori mai mari
decat cele pentru pietele de frontiera.
Nivelul ponderii pe care Romania va
ajunge sa o detina in structura indicilor
FTSE Russell, nivel care va fi anuntat

la sfarsitul anului viitor, va fi extrem
de important. O serie de fonduri
pasive (exchange-traded funds - ETF)
urmaresc si investesc bani in functie
de acesti indicatori.

De exemplu, cand Bursa din Qatar
a facut pasul urmator, media zilnica
de tranzactionare a sarit de la 18
milioane de dolari la 180 de milioane
de dolari. Pentru companiile listate
la Bucuresti, acest lucru va insemna
o crestere brusca a valorii, dar si
riscul ca valoarea sa se ,topeasca” in
eventualitatea unor iesiri masive de
capital din pietele emergente.
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Contributia ASF

Odata cu decizia FTSE Russell de a incadra BVB in categoria
pietelor emergente, Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF)
considera ca a fost atins obiectivul fundamental al proiectului
strategic STEAM (Set of actions Towards Establishing and
Acknowledgement of the emergent Market status, in traducere
Set de actiuni derulate de ASF pentru obtinerea incadrarii pietei
locale de capital ca piata emergenta). Acest proiect a fost demarat
de ASF in luna august a anului 2014 si a avut in vedere punerea
n aplicare a unor masuri pentru facilitarea reclasificarii pietei de
capital din Romania, de la piata de frontiera la piata emergenta.

La momentul demararii proiectului a fost avuta in vedere
metodologia din raportul elaborat de MSCI (Morgan Stanley
Capital International) inca din anul 2011 privind tipurile nationale
de piete de capital. Ulterior, Tn luna martie a anului 2015, proiectul
a fost revizuit si actualizat. Astfel, au fost identificate cinci mari
directii de actiune:

1. Revizuirea legislatiei primare si secundare;

2. Consolidarea si modernizarea infrastructurii pietei de
capital;

3. Dezvoltarea pietei de obligatiuni;

4. Stimularea cresterii numarului de emitenti si a lichiditatii
pietei de capital;

5. Dezvoltarea pietei de retail si educatie financiara.

Tn aceasta etapa a proiectului au fost continuate demersurile de
eliminare a barierelor legale si operationale din calea Thcadrarii
pietei locale de capital ca piata emergenta.

Printre cele mai importante obiective atinse in derularea acestui
proiect s-a numarat si elaborarea unui pachet de acte normative
acoperind ariile de reglementare aflate in competenta ASF.
Scopurile, pe termen mediu si lung, urmarite de acest nou cadru
legislativ au vizat in principal:

. Crearea unui cadru juridic care sa permita tranzactionarea
de noi instrumente financiare pe piata de capital;

: Reducerea sarcinii administrative a emitentilor mici si
mijlocii, pentru a facilita accesul acestora la capital;

: Facilitarea exercitarii drepturilor de catre actionar, inclusiv

dreptul de a participa la adunarile generale si de a vota n
cadrul acestora;

. Introducerea de noi cerinte referitoare la politica de
remunerare/raportul de remunerare care se prezinta
in AGA, precum si cerinte referitoare la raportarea
tranzactiilor cu persoane afiliate;

. Consolidarea infrastructurii pietei financiare atat in
domeniul tranzactionarii, cat si in domeniul post-
tranzactionarii;

. Diversificarea tipurilor de organisme de plasament colectiv
(OPC) disponibile pentru plasamentele investitorilor;
. Protectia investitorilor de retail prin noi reguli aferente

depozitdrii activelor, politicii de remunerare si regimului
sanctionatoriu aplicabil organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM).
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CE ESTE PENSIA
ADMINISTRATA PRIVAT?

Aproape 7,5 milioane de romani sunt participanti la sistemul de pensii administrate privat (Pilonul I1),
care asigura o pensie distincta si suplimenteaza pensia acordata de sistemul public, pe baza colectarii
si investirii a unei parti din contributia individuala de asigurari sociale.

Implementarea sistemului de pensii
private a constituit o etapa importanta

in reforma pensiilor, care vizeaza
nlaturarea presiunii asupra sistemului
public de pensii, presiune generata de
evolutia demograficd - Tmbétranirea
populatiei, scaderea natalitatii si a
ponderii fortei de munca active.
Sistemul public de pensii are la baza
principiul solidaritatii intre generatii,
adica cei aflati in campul muncii
platesc lunar contributii sociale, iar
statul plateste din aceste sume, prin
redistribuire, pensiile celor iesiti din
activitate.

Sistemul de pensii administrat privat
presupune virarea unei parti din
contributiile de asigurari sociale n
conturi individuale, care este investita
de administratorii fondurilor de pensii
cu scopul obtinerii unui randament.

Mai exact, Pilonul Il depinde de suma
acumulata de fiecare participant
in contul individual din sistemul de
pensii private, deci de contributiile
efectuate n timpul vietii active, dar si
de randamentul obtinut din investitiile
facute de societatea de administrare.
n linii mari, pensia privata poate fi
privita ca o investitie financiara, dar
si ca o variantd de economisire pe
termen lung.

Cadrul legal care reglementeaza
Pilonul Il este reprezentat de Legea
nr. 411/2004 privind fondurile de
pensii administrate privat, republicata,
cu  modificarile  si  completarile
ulterioare.

Reformarea sistemului
de pensii

Dupa modelul tarilor europene
occidentale, Banca Mondiald a propus
reforma sistemului de pensii si Tn
statele din Europa de Est. Reforma
sistemului de pensii a fnceput n
Romania n 2007 si a presupus
organizarea a trei piloni: Pilonul | -
vechiul sistem de pensii de stat, Pilonul
Il - pensia obligatorie administrata
privat si Pilonul Il - pensia privata
facultativa. Mai mult, la sfarsitul
anului 2019, Parlamentul a adoptat
legea care introduce in Romania
pensiile ocupationale, acestea fiind
suplimentare tuturor celorlalte
scheme de pensie existente in prezent.
n perioada 17 septembrie 2007 - 17
ianuarie 2008 s-a desfasurat procesul
de aderare initiala la fondurile de

pensii administrate privat (Pilonul
I), care a presupus obligatia tuturor
persoanelor cu varsta de pana la 35 de
ani si optiunea celor cu varsta cuprinsa
intre 35 si 45 de ani de a alege unul
dintre fondurile de pensii administrate
privat autorizate in Romania. La acel
moment, erau autorizate 18 fonduri
de pensii administrate privat. Ulterior,
unele au fuzionat, altele au fost
absorbite de alte fonduri. In prezent,
functioneaza 7 fonduri de pensii.

n urma procesului de aderare initiala
la Pilonul Il, numarul participantilor in
sistem a fost de 4.156.316 persoane.
Dintre acestia, 332.706 persoane au
fost repartizate aleatoriu, intrucat
nu au aderat la un fond de pensii
administrat privat, desi aveau aceasta
obligatie, sau au semnat acte de
aderare la mai multe fonduri.

Startul colectarii
contributiilor la Pilonul II:
mai 2008

Colectarea contributiilor la Pilonul
Il a Tnceput in luna mai 2008. La
momentul inceperii colectarii, cota
de contributie la fondul de pensii era
de 2% din baza de calcul. Veniturile
brute lunare reprezentau baza de
calcul pentru contributia individuala
de asigurari sociale. Mai exact, din
contributia individuald la asigurarile
sociale a unei persoane asigurate in
sistemul public (Pilonul 1), in cotd de
9,5% din baza de calcul, 2% se virau la
Pilonul Il, diferenta de 7,5% rdmanand
n sistemul public de pensii.
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Initial, era prevazuta o crestere a cotei
de contributie la Pilonul Il cu 0,5 puncte
procentuale pe an, adicd o majorare
a cotei la 6% Tn termen de 8 ani. Prin
derogare de la aceste dispozitii legale,
cota contributiei la Pilonul Il a rdmas
fnsa la 2%. Astfel, termenul de 8 ani
pentru atingerea cotei de 6% a fost
majorat la 9 ani si modul de crestere
a cotei procentuale a fost modificat
in sensul cresterii cu 0,5 puncte
procentuale pe an pana in anul 2015
inclusiv si cu 0,1 puncte procentuale
in anul 2016, respectiv cu 0,9 puncte
procentuale in anul 2017. Tn anul
2016, cota contributiei era 5,1%, care
s-a pastrat si in anul 2017. Incepand
cu anul 2018, cota contributiei a fost
redusa la 3,75%, In contextul includerii
contributiei angajatorului in baza de
calcul, respectiv in venitul salarial brut.

Cum functioneaza
pensia privata

Prin semnarea actului individual de
aderare si validarea acestuia de catre
Casa Nationala de Pensii Publice,
persoanele dobandesc calitatea de
participant la Pilonul II. Astfel, aceste
persoane contribuie la fondul de
pensii pe intregul interval de timp
pentru care datoreaza contributia
de asigurari sociale la sistemul
public de pensii, pana la deschiderea
dreptului la pensia privatd. In
aceasta perioada, Tn cazul in care
considera oportun, participantul are
posibilitatea de a se transfera la un
alt fond de pensii administrat privat,
fara penalitati, daca au trecut cel
putin doi ani de la aderare sau de la
precedentul transfer. Un participant
nu are dreptul de a contribui la mai
multe fonduri de pensii administrate
privat in acelasi timp.

Fiecare participant are un cont
individual in care sunt Vvirate
contributiile  sale, acesta fiind

proprietarul activului personal din
propriul cont. Anual, administratorii

o= =
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fondurilor comunica participantilor,
prin corespondenta scrisd si in
mod gratuit, principalele informatii
referitoare personal si
situatia administratorului.
Contributia la fondul de pensii este
parte din contributia individuala de
asigurari sociale datorata la sistemul
public de pensii, neimplicand obligatii
financiare  suplimentare  pentru
participanti. Tn prezent, cota CAS
(contributii de asigurari sociale) este
de 25% din salariul brut. Spre Pilonul
| (pensia publicd) este directionat un
procent de 21,25%, iar spre Pilonul Il
(pensia privata obligatorie) - 3,75%.

la activul

Cum incasezi pensia
privata

Pensia privata este suma platita
periodic participantului sau
beneficiarului, in mod suplimentar si
distinct de cea furnizata de sistemul

public. Tn cazul decesului unui
participant fnainte de deschiderea
dreptului la pensia privata,

beneficiarilor |i se deschide cate un
cont la ultimul fond de pensii la care

a contribuit participantul decedat, in
care se transfera activele cuvenite
fiecaruia.

Participantul are dreptul la o pensie

privata de la data indeplinirii
conditiilor de pensionare pentru
limita de varsta n sistemul public.
Suma  totala pentru
pensia privatd nu poate fi mai
mica decat valoarea contributiilor
platite, diminuate cu penalitatile
de transfer si comisioanele legale.
Valoarea pensiei private efective este
influentata de contributiile efectuate
in timpul vietii active, dar si de
randamentul obtinut din investitiile
efectuate de catre societatea de
administrare a fondurilor de pensii
administrate privat.

n prezent, pentru participantii care
indeplinesc conditiile de pensionare
se efectueaza plata unica a pensiei
sau, optional, plati esalonate in rate
pe o durata de maximum 5 ani.
Conditiile de acordare a pensiei

cuvenita

private, precum si tipurile de
pensii private sunt cuprinse fin
prevederile Proiectului de Lege

privind organizarea si functionarea
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sistemului de platé a pensiilor private
care, in prezent, se afla in procedura
de dezbatere publicd. Participantul
al carui activ personal net nu este
suficient pentru acordarea unei
pensii private minime stabilite prin
normele Autoritatii de Supraveghere
Financiard primeste o plata unica sau

plati esalonate in rate pe o durata de
maximum 5 ani, la cerere.

De la data pensionarii de invaliditate
pentru afectiuni care nu mai permit
reluarea  activitatii, participantul
poate obtine: o pensie privatd,
dacd activul sau personal net este
suficient, sau o plata unica sau plati

esalonate in rate pe o durata de
maximum 5 ani, daca activul sau
personal net, ca urmare a perioadei
reduse de contributie, nu este
suficient pentru acordarea unei
pensii private minime stabilite prin
normele Autoritatii de Supraveghere
Financiara.

In ce sunt investite contributiile la Pilonul Il

Administratorii fondurilor de pensii private investesc contributiile individuale ale participantilor la Pilonul Il
in diferite active, cu diferite grade de risc, in scopul obtinerii unui randament. Aceste active pot fi depozite
bancare, titluri de stat, obligatiuni municipale, corporative sau ale organismelor straine neguvernamentale,
actiuni, marfuri si metale pretioase, private equity sau instrumente de acoperire a riscului.

Performanta plasamentelor realizate de fondurile de pensii administrate privat se masoard cu ajutorul
indicatorilor care reflecta rata de rentabilitate a fondurilor de pensii. Aceasta reprezinta diferenta dintre
valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare a perioadei si valoarea unitatii de fond din ultima zi
lucratoare ce preceda perioada respectiva, totul raportat la valoarea unitatii de fond din ultima zi lucratoare
ce preceda perioada respectiva.

Autoritatea de Supraveghere Financiard calculeaza si publica lunar pe pagina de internet proprie (AICI)
informatii referitoare la rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii private pentru
ultimele 60 de luni, rata de rentabilitate a fiecarui fond de pensii private pentru ultimele 60 de luni, precum
si rata de rentabilitate minima a tuturor fondurilor de pensii.

De la inceputul functiondrii sistemului, niciun fond de pensii private nu a inregistrat o rata de rentabilitate
inferioara ratei minime pentru categoria sa de risc.

Cum si cand se face aderarea la un fond de pensii

Participarea la sistemul de pensii administrate privat este obligatorie odatd cu intrarea in cdmpul muncii. Tn
termen de 4 luni de la indeplinirea conditiilor legale, persoanele eligibile trebuie sa si aleaga fondul de pensii
administrat privat, pe care il considera adecvat, la care sa adere. Decizia poate avea la baza prospectarea pietei
si analiza prospectelor fondurilor de pensii administrate privat cu privire la politica de investitii, managementul
riscului, comisioane etc. Exista fonduri cu grad de risc mediu, adica sumele sunt investite in active cu un grad de
risc mediu, si fonduri cu grad de risc ridicat, cand sumele sunt investite de administratori in active mai riscante.
Analiza comparativa privind performantele trecute ale fondurilor se regaseste pe pagina de internet a Autoritatii
de Supraveghere Financiara (AICI), iar prospectul fiecarui fond de pensii administrat privat se regdseste pe pagina
de internet a fiecarui administrator.

Persoanele care au depasit termenul legal de 4 |luni in care pot alege un fond de pensii vor fi repartizate aleatoriu
la un fond de pensii administrat privat de catre institutia de evidenta, respectiv Casa Nationala de Pensii Publice.
In situatia in care ulterior aderdrii, participantul nu mai stie la ce fond contribuie, acesta are posibilitatea de a
completa formularul existent pe pagina de internet a Autoritatii de Supraveghere Financiara (AICI), urmand a fi
contactat de administratorul fondului de pensii unde figureaza ca participant.
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SISTEMUL DE PENSII ADMINISTRATE
PRIVAT. IN CIFRE

Sistemul de pensii administrate privat (Pilonul 1) avea la sfarsitul anului 2019 aproape 7,5 milioane
de participanti, cu peste 200.000 mai multi fata de finele anului precedent. Valoarea activelor nete
cumulate de cele 7 fonduri de pensii administrate privat se ridica la aproape 62 de miliarde de lei in
decembrie anul trecut si era cu 30% mai mare decat cea consemnata in urma cu un an.

Cota de piata a fondurilor de pensii administrate privat
in functie de numarul participantilor

VITAL 13%

NN 27%T " /-AZTVIITORULTAU AL

%BCR 9%
. BRD 6%

METROPOLITAN LIFE 14%

4

Sursa: ASF - date valabile in decembrie 2019

Lansat in luna mai a anului 2008,
sistemul de pensii administrate privat
(Pilonul I1) a ajuns sa numere 7.462.360
de participanti la sfarsitul anului trecut.
Dintre acestia, 52,13% erau barbati
si 47,87% erau femei, 41,71% aveau
varsta pana in 35 de ani si 57,29%
aveau peste 35 de ani.

Din totalul celor 7.337.692 de
participanti cu contributii individuale
(existd si participanti fara contributii
virate), aproape jumdtate aveau

conturi deschise la doua dintre cele
sapte fonduri de pensii administrate
privat, respectiv fondul NN (26,96%),
administrat de NN Pensii Societate de
Administrare a unui Fond de Pensii
Private S.A., si fondul AZT Viitorul Tau
(21,2%), administrat de Allianz-Tiriac
Pensii Private Societate de Administrare
a Fondurilor de Pensii Private S.A.

Restul aveau conturi deschise la
celelalte cinci fonduri, respectiv fondul
ARIPI, administrat de Generali Societate

de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A., fondul BCR, administrat de
BCR Pensii Societate de Administrare a
Fondurilor de Pensii Private S.A., fondul
BRD, administrat de BRD Societate de
Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A, fondul Metropolitan
Life, administrat de Metropolitan Life
Societate de Administrare a unui Fond
de Pensii Private S.A,, si fondul VITAL,
administrat de Aegon Pensii - Societate
de Administrare a Fondurilor de Pensii
Private S.A.
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n ce sunt investiti banii
din Pilonul 1l

Sumele colectate de fondurile de pensii
administrate privat de la participanti
sunt investite in diverse active in scopul
obtinerii unui randament. Fiecare
administrator are propria strategie
de investitii, astfel ca fiecare alege
ce ponderi din totalul activului sa fie
investite in diferitele tipuri de active - cu
grad de risc scazut, mediu sau ridicat.
Din cele sapte fonduri de pensii din
sistem, sase au un grad de risc mediu,
adica opteaza pentru un portofoliu de
investitii ce presupune risc mediu, iar un
fond are grad de risc ridicat, plasandu-
si activele in instrumente financiare ce
presupun un risc mai mare.

La nivelul sistemului de pensii
administrate privat, o pondere de 61,1%
din active era investitd in decembrie
2019 in titluri de stat, active cu grad
de risc redus, 22% n actiuni si 7,3% in
obligatiuni corporative. Diferenta pana
la 100% era investita in depozite bancare

(3,6%), titluri de participare - OPCVM
(3,3%), obligatiuni ale organismelor
strdine neguvernamentale (2,2%) si
obligatiuni municipale (0,5%).

Contributia medie lunara a unui
participant a fost de 180,57 lei in
decembrie 2019, la nivelul Pilonului Il, cu
aproape 21 de lei mai mult decat nivelul
inregistrat in decembrie 2018.

Rata de rentabilitate,
indicator de performanta

Rata medie ponderatd de rentabilitate
a tuturor fondurilor de pensii private
pentru ultimele 24 de luni a fost de
6,34% 1n decembrie 2019, in crestere de
la 2,72% in decembrie 2018.

Rata de rentabilitate minima a tuturor
fondurilor de pensii cu grad de risc
ridicat a fost In decembrie 2019 de
1,39%, in timp ce rata de rentabilitate
anualizata a fondului ARIPI, singurul
din sistem cu grad de risc ridicat, a
fost de 6,1%. Pe de alta parte, rata de
rentabilitate minima a fondurilor din

categoria de risc mediu a fost de 2,39%
n ultima luna a anului trecut, in timp ce
rata de rentabilitate anualizata pentru
fondurile cu risc mediu - BCR, BRD, NN,
AZT VIITORUL TAU, METROPOLITAN LIFE
si VITAL - a variat intre 5,78% si 6,92%.
Rata minima de rentabilitate reprezinta
un nivel al rentabilitatii fondului dincolo
de care administratorul isi poate pierde
dreptul de a gestiona mai departe banii
participantilor. Potrivit legii, in cazul in
care rata de rentabilitate a unui fond
de pensii private este mai micd decat
rata de rentabilitate minima a tuturor
fondurilor de pensii din Romania
pentru 4 trimestre consecutive, ASF
retrage autorizatia de administrare a
administratorului  respectiv, aplicand
procedura privind administrarea
specialda. Pana la atingerea acestei
etape, ASF va atentiona trimestrial
administratorul in situatia Tn care rata
de rentabilitate a fondului de pensii
administrat este mai micd decat rata de
rentabilitate minima a tuturor fondurilor
de pensii.

Rata medie ponderata de rentabilitate a tuturor fondurilor de pensii private pentru
ultimele 24 de luni in perioada iunie 2010 - decembrie 2019

15,64%

incepand cu luna aprilie 2016,
participantii la Pilonul Il au posibilitatea
solicitdrii activului net atat prin plata
unica, cat si prin plata esalonatd. Totalul
platilor efectuate panain luna noiembrie
a anului trecut s-a ridicat la 211.975.703
lei, 94,2% din total reprezentand plati
unice, iar 5,8% - plati esalonate.

Din totalul platilor unice, de 199,68

10,45%

milioane de lei, 69,27% au reprezentat
plati pentru pensie, 29,62% - fin
urma decesului participantului  si
1,1% - In urma dobandirii unui grad
de invaliditate. Din totalul platilor
esalonate, Tn valoare de 12,295
milioane de lei, 77,65% au reprezentat
plati pentru pensie, 22,27% - in urma
decesului, iar 0,09% - in urma dobandirii

6,34%

3,04%

2,27%

2,18%
)

unui grad de invaliditate.

Pana in noiembrie 2019, s-au efectuat
32.635 de plati din fond, aproape
97% fiind plati unice, iar diferenta de
3% - plati esalonate. Numarul platilor
efectuate de fiecare fond de pensii
administrate privat este proportional cu
numadrul de participanti al fiecarui fond,
la fel si valoarea sumelor platite.
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CE ESTE PENSIA FACULTATIVA?

Spre deosebire de pensiile administrate privat (obligatorii), pensiile facultative nu impun o
limita de varsta si nici participarea la un singur fond. Pentru a putea beneficia de o pensie facultativa,
oricine poate contribui Tn sistem cu pana la 15% din veniturile brute realizate lunar, conditiile legale
impunand ca fiecare participant sa aiba cel putin 90 de contributii lunare facute la fond, o varsta de
cel putin 60 de ani si 0 suma minima acumulata.

Pensia facultativa (Pilonul 1) reprezinta
suma primitd de catre un participant
care a contribuit la un fond de pensii
facultative sau de catre beneficiarul
acestuia, Tn mod suplimentar si distinct
de pensia din sistemul public de pensii
si, dupa caz, de pensia din sistemul
pensiilor administrate privat.

Pot participa la unul sau mai multe
fonduri de pensii facultative salariatii
din sistemul public sau privat,

functionarii publici, persoanele
autorizate sa desfasoare o activitate
independenta si persoanele care
realizeaza  venituri din  activitati
profesionale sau agricole.

Pentru a deveni participant la un
fond de pensii facultative, o persoana
trebuie s& findeplineascd conditiile
de eligibilitate, sa semneze un act
individual de aderare la un fond si sa
plateasca prima contributie, fie direct,

fie prin intermediul angajatorului n
numele sau.

Legislatia Pilonului Il nu interzice
participarea la pensiile facultative in
functie de varsta, oricine putand sa
contribuie in sistem cu pana la 15% din
veniturile brute realizate lunar.
Participarea la Pilonul Il nu va afecta
pensia publica, ci, din contrd, va veni
in completarea acesteia, alaturi de
pensia obligatorie.
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Beneficii pentru angajat

Exista mai multe motive pentru ca o
persoana sd opteze pentru o pensie
facultativa. Pentru  angajat, pensia
facultativd aduce un plus de siguranta si
de confort la momentul pensionarii, prin
acumularea si fructificarea contributiilor
stranse de-a lungul vietii in contul personal
din cadrul fondului de pensii facultative.

Orice persoana are nevoie de o strategie
pe termen lung inca de la primul loc de
munca. Cu cat se incepe mai devreme
constructia unui viitor financiar, cu atat
acesta va fi mai solid si participantul va
putea beneficia de o batranete mai lipsita
de griji.

Cu cat contributia la pensia facultativa
este mai mare, cu atat pensia poate fi
mai mare. Tn plus, nu se plateste impozit
pe contributie. Suma acumulatd este
pusa la dispozitia participantului atunci
cand acesta implineste 60 de ani sau in
caz de invaliditate permanenta. in cazul
decesului  participantului, mostenitorii
legali vor beneficia de suma din contul
pensiei facultative.

Pensia facultativa ofera libertate de

miscare - participantul decide fondul
de pensii la care contribuie, nivelul
contributiei si perioada de cotizare. In plus,
Pilonul Ill oferd siguranta intrucat rata de
rentabilitate a fiecarui fond de pensii se
compara cu rata minima de rentabilitate
a fondurilor din piata. Daca un fond este
sub rata minima timp de patru trimestre
consecutive,  administratorul  pierde
autorizatia de functionare, iar activele
sunt transferate altui fond.

Beneficii pentru angajator

Pilonul Ill presupune mai multe beneficii
si pentru angajator. Pensia privata
facultativa poate reprezenta pentru
angajator un instrument eficient de
motivare a salariatilor si de management
al resurselor umane, dar si o solutie
avantajoasa din punct de vedere fiscal
- deductibilitatea fiscala se ridica la 400
de euro/an pentru fiecare angajat si
deductibilitate integrala pentru angajator
in cazul contributiilor virate la Pilonul
Il pentru angajat. Astfel, angajatorii au
oportunitatea de a-si atrage angajatii de
partea lor prin oferirea de pachete de
pensii private facultative, pentru care
beneficiaza de deduceri fiscale.

Aderarea la un fond de pensii facultative

Petru
contributia
virata la
pensia
facultativa nu
se plateste
impozit

Persoanele eligibile isi pot alege un fond de pensii facultative pe care il considera adecvat. Decizia poate avea la baza
prospectarea pietei si analiza prospectelor fondurilor de pensii facultative cu privire la politica de investitii, managementul
riscului, comisioane. Exista fonduri cu grad de risc ridicat si mediu, adica sumele sunt investite Th active cu un grad de risc
ridicat sau mediu. Analiza comparativa privind performantele trecute ale fondurilor se regaseste pe pagina de internet a
Autoritatii de Supraveghere Financiara (AICI), iar prospectul fiecarui fond de pensii facultative se regaseste pe pagina de
internet a fiecarui administrator.

Prospectul schemei de pensii private este un document, elaborat de catre administrator si autorizat de catre CSSPP/ASF,
care cuprinde termenii contractului de administrare si ai schemei de pensii, cum ar fi: obiectivele fondului, modalitatea
dobandirii calitatii de participant la fond, informatii privind contributia la acel fond, informatii privind politica de investitii,
principiile investitionale si riscurile aferente luate in calcul, regimul fiscal al contributiilor participantilor, informatjii privind
nivelul si structura cheltuielilor (comisioanele si taxele suportate din contributii si din activul fondului), modalitatile de
transfer la un alt fond de pensii facultative si valoarea penalitatilor, modalitatea de plata a pensiilor s.a.
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SISTEMUL DE
PENSII FACULTATIVE, IN CIFRE

Sistemul de pensii facultative (Pilonul Ill) avea la sfarsitul anului 2019 peste 500.000 de participanti, cu

aproape 30.000 mai multi fata de finele anului precedent. Valoarea activelor nete cumulate de cele 10

fonduri de pensii facultative se ridica la 2,5 miliarde de lei Tn decembrie anul trecut si era cu 25% mai
mare decat cea consemnata in urma cu un an.

Cota de piata a fondurilor de pensii facultative
in functie de numarul participantilor

RAIFFEISEN ACUMULARE 2,83% STABIL 1,08%
PENSIA MEA 1.91% AEGON ESENTIAL 0,76%

AZT MODERATO 7,79%
AZT VIVACE 4,04%

NN OPTIM 37,69%,

BCR PLUS 27,46%

BRD MEDIO 6,05%
NN ACTIV 10,39%

ﬂ‘

Sursa: ASF - date valabile in decembrie 2019
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Lansat in luna septembrie a anului
2007, sistemul de pensii facultative
(Pilonul 1ll) a ajuns sa numere 501.123
de participanti la sfarsitul anului trecut.
Dintre acestia, 51,23% erau femei si
48,77% erau barbati, 6,33% aveau varsta
cuprinsa intre 16 si 29 de ani, 40,56%
aveau varsta cuprinsa intre 30 si 44 de
ani, iar 53,11% aveau peste 45 de ani.
Din totalul participantilor la Pilonul IlI,
doua treimi aveau deschise conturi la
doua dintre cele 10 fonduri de pensii
facultative.

Valoarea unitara a activului net
inregistrata de fiecare fond de pensii
varia la sfarsitul lunii decembrie 2019
ntre 23,85 lei si 11,57 lei.

Fond de pensii
facultative

AEGON ESENTIAL

PENSIA MEA

RAIFFEISEN
ACUMULARE

STABIL

o

[& ]
]

Investitiile fondurilor de
pensii facultative

Sumele colectate de fondurile de
pensii facultative de la participanti
sunt investite in diverse active fn
scopul obtinerii unui randament.

La nivelul Pilonului Ill, o pondere
de 56,42% din active era investitd
in decembrie 2019 in titluri de stat,
active cu grad de risc scazut, 25,6%
in actiuni si 8,39% fin obligatiuni
corporative. Diferenta pana la 100%
era investita in titluri de participare
- OPCVM (3,06%), depozite bancare
(2,5%), obligatiuni municipale (2,01%),
obligatiuni ale organismelor straine

Societatea de administrare a fondului

AEGON PENSII - SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

FONDURILOR DE PENSII PRIVATE

ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE
ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE SOCIETATE DE
ADMINISTRARE A FONDURILOR DE PENSII PRIVATE
BCR PENSII, SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

FONFURILOR DE PENSII PRIVATE

BRD SOCIETATE DE ADMINISTRARE A FONDURILOR DE

PENSII PRIVATE

FONDURILOR DE PENSII FACULTATIVE

S.A.l. RAIFFEISEN ASSET MANAGAMENT

GENERALI SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

FONDURILOR DE PENSII PRIVATE

neguvernamentale (1,73%), fonduri de
marfuri si metale pretioase (0,25%) si
private equity (0,06%).

Plati de 240 de milioane
de lei

fncepand cu luna aprilie 2018,
participantii au posibilitatea solicitarii
activului net atat prin plata unica, cat
si prin plata esalonata. Totalul platilor
efectuate pana in luna noiembrie a
anului trecut s-a ridicat la 239.627.353
de lei, 90% din total reprezentand plati
unice, iar 10% - plati esalonate. Panain
noiembrie 2019, s-au efectuat 37.619
plati din fond, 93,5% fiind plati unice,
iar diferenta de 6,5% - plati esalonate.

Rata de
rentabilitate
anualizata

Grad de risc

NN ACTIV NN ASIGURARI DE VIATA 5,62%
NN OPTIM NN ASIGURARI DE VIATA 4,64%

CERTINVEST PENSII SOCIETATE DE ADMINISTRARE A

e
e
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INTELEG ASIGURARILE!

Completeza corect rebusul.

Orizontala

4. Daca produc un accident auto, pot sa Tmi repar
masina daca am o asigurare ....

5. Poti fi despagubit daca casa ti ia foc si ai o
asigurare pentru

6. Cand cumpar o asigurare, trebuie sa citesc atent ....

8. Riscul este

9. Asigurarea de sandtate este o asigurare

12. Tn cazul in care se produce un risc asigurat,
asigurarea despdgubeste

13. RCAnseamna asigurarea de civila auto.
14. Cu asigurarea de viatd imi protejez

15. Daca am o asigurare, trebuie sa platesc ...

Verticala

1. Tti cumperi o asigurare in functie de ..... tale.
2. Asigurarea este facuta pentru a te

3. Asigurarea te protejeaza impotriva

7. Asigurarea PAD este o asigurare ...

10. PAD este o asigurare obligatorie a

11. PAD asigura casa in caz de producere a trei
calamitati naturale printre care un

JNwiaaInd = || ‘193uIndo) = | ‘a1403esi|qo = £ ‘Injnas = € ‘efs304d = 7 '3jloAsu = |
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1. Actiunile sunt:
Parti ale capitalului unei societati
Parti ale bugetului de stat
Instrumente bancare, precum cardurile

. Fondurile de investitii diversificate investesc n:
Actiuni
Obligatiuni
Toate cele de deasupra

. O obligatiune nu este:
Un instrument de investitie
Un titlu de natura datoriei
O garantie

. Instrumentele financiare derivate:
Au o valoare determinata de evolutiile viitoare ale activului suport
Stabilesc valoarea viitoare a instrumentului financiar
Sunt variante ale unui instrument financiar

. Pentru a tranzactiona pe o bursa trebuie:
Sa te adresezi unui intermediar - societate de servicii de investitii
financiare
Sa te duci la bursa
Sa te adresezi unei firme de comert

. Contul discretionar este:
Un cont pentru care agentul este imputernicit sa tranzactioneze in
numele tau
Un cont in care ai bani nelimitati pusi la dispozitie de agent
Un cont care nu se declard statului

. Daca esti actionar, ai dreptul:
De a retrage oricand banii din societate
De a locui in sediile societatii
De a participa la adunarea generala a actionarilor

. Actiunile pot fi cumparate de:
Oricine
Cei care sunt deja actionari
Cetatenii straini

. Abuzul de piata se produce atunci cand:
Tranzactionezi zilnic

Utilizezi informatii privilegiate
Esti primul care solicita o tranzactie
0. Indicii bursieri sunt:
Instrumente financiare
Indicatori care iti arata unde sa gasesti bursa
Ghiduri care te invata despre bursa
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Cu totii stim cum greierele, cantaret
mare si vesel, a stat linistit toata vara,
distrandu-se si petrecand, facand haz
de furnica ce muncea din greu sa faca
provizii bogate pentru iarna.

Degeaba fi spunea furnica sa munceasca,
greiere canta si mai cu foc. Cand Tnsa a
venit iarna si viscolul a inceput sa batd,
greierele nu a mai gasit nimic
de mancare si,
flamand,

s-a dus la furnica sa ii ceara niste boabe
de Tmprumut pana la primavara. Dar
furnica, care muncise pentru cdmara sa
imbelsugata, nu a vrut sa fi dea.

Astfel, greierele si da seama mult prea
tarziu ca intotdeuna este bine sa pui ceva
deoparte pentru vremurile grele.

Asa cum a cantat toata vara,
l-a poftit sa cante
siiarna.

MORALA?

Fiecare dintre noi poate fi furnica
sau greierele. Este important sa ne
gandim din timp, atunci cand suntem
in putere, la resursele ce ne vor fi
necesare in momentele mai grele si
sa fnvatam importanta planificarii
financiare a viitorului nostru. Astfel,
atunci cand va sosi iarna, putem

si noi, asa cum a facut furnica, sa ne
bucurdm de belsug.

PENSIA PRVATA este instrumentul
care te ajuta sa fti asiguri o astfel
de viatd la batranete, dar asculta
sfaturile si ai grija sa o construiesti
din timp.

Daca strangi atunci cand
poti munci, dupa aceea
vei fi mai linistit!
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