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Pentru investitori, AeRO = (

este o piata bursiera care le
ofera posibilitatea de a
deveni investitori in afaceri
cu potential de dezvoltare.
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Societatile care doresc sa se
finanteze direct de la
investitori pot apela la
finantarea prin intermediul
bursei, al carei rol este de a
facilita relatia directa dintre
investitori (care au capitalul

disponibil) si societati (care GUNSUMATu I : : /. i
au nevoie de finantare). .

Pentru societati in 7

dezvoltare Bursa de Valori Pln-!-n nEﬂﬂ

Bucuresti (BVB) pune la
dispozitie pentru atragerea
de finantare piata AeRO.



Piata bursiera din Romania (BVB)
ofera societatilor doud alternative Pentru listarea de actiuni pe
pentru finantare: aceasta piata, regulile sunt mai

simple si costurile sunt mai mici
e Prima o reprezinta piata decat cele aferente pietei
reglementata dedicata reglementate, avand conditii
segmentului de societati care minime precum:
au atins un anumit grad de
dezvoltare si maturitate. e Societatea sa fie organizata ca
o societate pe actiuni (S.A.).
A doua este reprezentata de e Societatea sa aiba un capital
piata AeRO (engl. Alternative propriu minim de 250.000 de
exchange in Romania) euro (sau o capitalizare
adresata societatilor in anticipata cu aceasta valoare).
dezvoltare, IMM-uri, start-up- e Societatea sa aiba minimum 30
. . = uri sau companii care nu de actionari sau sa listeze un
Orice s.ouetate, .|n.d|fere.nt de indeplinesc criteriile minime minim de 10% din actiuni (free-
Ejomeplul g ac.tlwot.ate zLeale cerute pentru a putea accesa float).
indeplineste crlteru.le de Ilstzf\re ST rEElm e Feni T e
26 B4, 56 posie HEalls pEn finantare, dar au potential de stabilite in conformitate cu
intermediulpistel AeRC: crestere. Astfel, din 2015, legislatia Uniunii Europene
: : — AeRO este un sistem referitoare la functionarea pietelor
Be Diafe ACRO se-pot ISt actu alternativ de tranzactionare de capital.

S ouligaliunt dezvoltat de BVB, disponibil

pentru ca aceste societati sa
gaseasca finantare si sa isi

dezvolte afacerea.



GUM SE FAGE 0 LISTARE

1. Adoptarea unei decizii a adunarii generale a actionarilor
(AGA) de a lista un numar de actiuni, fie nou emise (capitalul
rezultat fiind directionat spre companie), fie un pachet de
actiuni emise anterior si detinute de unul sau mai multi
actionari care doresc aceasta vanzare (capitalul rezultat fiind
directionat spre cei care vand).

2. Listarea se poate face prin intermediul unei Oferte Publice Initiale (IPO), prin
plasament privat (adresat unui numar maxim de 149 de potetiali investitori) sau
prin listare tehnica (fara oferta).

e de aidentifica daca este oportuna listarea actiunilor.

e de a pregati prospectul (in cazul IPO) sau memorandumul (in
cazul plasamentului privat sau a listarii tehnice), documente care
sunt transmise viitorilor potentiali investitori si care contin
informatii despre societate, despre destinatia fondurilor care vor
fi atrase pentru listare, despre numarul de actiuni listate etc.
Prospectul trebuie aprobat de ASF, insa memorandumul nu.

e de a evalua societatea in vederea listarii.

e de a derula emiterea de actiuni.

e de a oferi asistenta referitor la raportarile pe care trebuie sa le
faca societatea dupa listare pentru cel putin 1 an.
Lista consultantilor autorizati se regaseste pe site-ul BVB.
Costul variaza in functie de consultant si seriviciile oferite.

Pentru ca societatea sa atraga
finantare pe o piata bursiera, in
schimbul banilor investitorilor
trebuie sa le dea instrumente
financiare (actiuni, obligatiuni).
Aceste instrumente trebuie sa fie
listate, adica sa poata fi
tranzactionate pe bursa, permitand

investitorului sa le vanda/cumpere.



Pentru ca investitorii sa aiba incredere si pentru
ca piata sa functioneze corect si ordonat, un
nivel de transparenta este important pentru
luarea unei decizii investitionale.

4. Daca este necesar, socieatea se transforma in societate
pe actiuni (S.A.).

5. Actionarii societatii, cu sprijinul consultantului, vor stabili tipul de listare
si vor pregati documentele necesare, inclusiv auditarea de un auditor
extern a situatiilor financiare. Tarifele intregului proces de admitere la
tranzactionare pe piata AeRO sunt mai mici decat cele aplicabile pietei
reglementate.

6. Este derulata oferta publica initiala (IPO) sau plasamentul privat.
7. Are loc inregistrarea de ASF a actiunilor noi emise, ulterior acestea fiind inregistrate si la Depozitarul Central.

8. BVB aproba admiterea la tranzactionare pe piata AeRO.

9. Dupa listare, societatea comunica cu investitorii sai, pe intreaga perioada cat este listata.

Ea are obligatii de raportare fata de actionari si investitori (ex. situatii financiare anuale sau
semestriale, raportul administratorului, raportul auditorului, rapoarte curente etc.).

Desi obligatiile societatilor listate pe piata AeRO sunt mai putin stricte decat cele aferente listarii
pe piata reglementata a BVB,

Societatile sunt interesate de a mentine relatia cu investitorii, stabilind o persoana
responsabila de relatiile cu investitorii, care va oferi informatii atat investitorilor actuali
cat si celor potentiali.



Societatea listata pe piata AeRO poate implementa principii de
guvernanta corporativa, acest proces ajutand-o atat la dezvoltare,
cat si in relatia cu investitorii.

BVB a dezvoltat un set de astfel de principii care pot fi aplicabile pentru
societatile listate pe AeRO.

Admiterea la tranzactionare nu este un proces ireversibil. Respectand anumite conditii
legale, societatea poate decide la un moment dat si retragerea de la tranzactionare.

De asemenea, in functie de dezvoltarea sa, societatea poate decide la un moment dat
listarea actiunilor pe piata reglementata, devenind astfel mai mare si mai puternica.

Regulile de tranzactionare la BVB, in sistemele de tranzactionare si post-tranzactionare,
sunt similare pentru AeRO cu cele ale pietei reglementate. Exista si exceptii, precum

stabilirea pretului de referinta. Acesta este (in cazul AeRO) dat de pretul de inchidere al
sedintei de tranzactionare pentru actiunile respective.

Cei care isi doresc sa fructifice banii alegand o forma de investire a lor,
pot alege piata AeRO deoarece aceasta ofera oportunitati noi si

diversificate, societati cu potential ridicat de crestere, preturi si costuri
de tranzactionare accesibile, proceduri si mecanisme simple si care T
respecta principiile UE s.a. e "

Mai multe informatii sunt disponibile la www.edutime.ro.



PROTECTIA
CONSUMRTORILOR

Prin depunerea unei petitii
(reclamatie sau sesizare), ASF poate
constata daca societatile isi
indeplinesc corespunzator sau nu
obligatiile asumate prin contract.

Petitia se poate transmite ASF prin
servicii postale, la sediu (prin
intermediul registraturii), prin
utilizarea sectiunii dedicate petitiilor
pe site-ul ASF
www.asfromania.ro/consumatori/pe
titii sau, in cazul unui litigiu aparut in
relatia contractuala, care nu poate fi
rezolvat pe cale amiabil3, se poate office@asfromania.ro
apela la entitatea de solutionare

alternativa a litigiilor in domeniul @ @autoritateadesupraveghere_fin
financiar non-bancar (SAL-Fin) - asf_romania

www.salfin.ro.
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