
GHIDUL

OBLIGAȚIUNI
INTERNAȚIONALE

Obligațiunile străine și
eurobondurile reprezintă piloni
fundamentali în peisajul financiar
global, servind ca mijloace vitale
prin care companiile, guvernele și
alte entități își pot satisface
nevoile de finanțare pe piețele
internaționale. Aceste
instrumente nu numai că permit
accesul la capital la nivel global,
dar și deschid uși către o varietate
de oportunități de finanțare
flexibile și diverse.

Prin emiterea acestor obligațiuni,
companiile pot să-și strângă
capitalul necesar pentru diverse
scopuri, cum ar fi extinderea
capacităților de producție,
dezvoltarea de noi produse sau
achiziționarea de active
strategice. Mai mult decât atât,
obligațiunile străine și
eurobondurile oferă companiilor
acces la o bază diversificată de
investitori, ceea ce poate conduce
la costuri de finanțare mai scăzute
și la o mai mare stabilitate
financiară pe termen lung.

INVESTIȚIILOR



CE SUNT OBLIGAȚIUNILE STRĂINE?
Obligațiunile străine reprezintă una dintre cele mai importante
forme de finanțare pe piața globală și sunt utilizate atât de guverne,
cât și de companii pentru a-și satisface nevoile de capital. Acestea
sunt emise de către o entitate, de obicei un guvern sau o companie,
și sunt destinate vânzării către investitori din afara țării în care
entitatea își desfășoară activitatea principală.

Un aspect definitoriu al obligațiunilor străine este faptul că acestea sunt denominate
și plătite într-o valută străină. Acest lucru înseamnă că investitorii care cumpără
aceste obligațiuni primesc dobânda și rambursările într-o monedă diferită de cea a
țării emitentului. Exemplu: un investitor din Europa ar putea achiziționa obligațiuni
emise de o companie americană și ar primi plăți în euro.

La bază, obligațiunile străine sunt promisiuni ale emitentului de a returna suma împrumutată, împreună cu
dobânda corespunzătoare, în conformitate cu termenii și condițiile specificate în documentele de emitere.
Aceste documente, cunoscute sub numele de prospecte de obligațiuni, detaliază aspecte precum rata dobânzii,
datele de plată, structura de rambursare și orice alte condiții speciale.



Un aspect crucial al
eurobondurilor este faptul că
ele sunt vândute și
tranzacționate pe piețele
internaționale, indiferent de
moneda în care sunt
denominate. Aceasta înseamnă
că un eurobond emis în dolarul
american poate fi tranzacționat
pe bursa din Londra sau
Frankfurt, iar unul denominat
în euro poate fi tranzacționat
pe bursa din New York sau
Singapore. 

Eurobondurile facilitează astfel
accesul la capitalul
internațional și permit
investitorilor să profite de
diferențele de dobândă și de
oportunitățile de investiții
disponibile în diferite regiuni
ale lumii.

Eurobondurile sunt obligațiuni emise pe piața internațională în moneda unei
țări și vândute în altă țară. Deși termenul „euro" sugerează moneda euro,
eurobondurile pot fi emise și tranzacționate în orice altă valută stabilă (dolar,
yen, franc elvețian etc.). Eurobondurile sunt adesea emise de către entități
internaționale, precum companii multinaționale, bănci de investiții sau alte
organizații, și sunt puse în vânzare pe piețele financiare internaționale. Aceste
obligațiuni sunt disponibile pentru investitorii din întreaga lume și sunt adesea
preferate pentru diversificarea portofoliilor de investiții și accesul la
oportunități de finanțare globale.

CE SUNT EUROBONDURILE?



Principalul aspect care diferențiază obligațiunile străine de eurobonduri este locul în care
sunt vândute și denominate.
Obligaţiunile străine sunt vândute investitorilor străini, dar sunt denominate într-o monedă
diferită de cea a țării emitentului. De exemplu, o companie americană poate emite
obligațiuni internaționale denominate în euro și vândute investitorilor din Europa.
Eurobondurile, pe de altă parte, sunt emise în moneda unei țări, dar vândute în altă țară.
Acestea sunt adesea emise într-o valută stabilă, precum dolarul american sau euro, și sunt
vândute pe piețele internaționale.

DIFERENȚE ÎNTRE OBLIGAȚIUNILE STRĂINE ȘI EUROBONDURI

AVANTAJE ȘI DEZAVANTAJE
Avantaje

Diversificarea investiţiilor: investitorii pot diversifica riscul prin investirea în
obligațiuni străine sau eurobonduri, deoarece acestea oferă expunere la
piețele internaționale.
Acces la capital extern: emitenții pot accesa capital din alte țări, ceea ce le
permite să beneficieze de condiții favorabile de finanțare.

Dezavantaje
Risc valutar: deoarece obligațiunile străine și eurobondurile sunt
denominate în valută străină, acestea sunt susceptibile la fluctuațiile ratelor
de schimb valutar, ceea ce poate afecta randamentul investiției.
Risc de ţară: emitenții pot fi afectați de instabilitatea politică sau economică
din țara lor de origine, ceea ce poate crește riscul investiției.



PROTECȚIA
CONSUMATORILOR
Petiţia se poate transmite A.S.F. prin
intermediul portalului dedicat în
acest sens, disponibil la adresa
portal.asfromania.ro, prin intermediul
serviciilor poștale sau de curierat,
precum și direct la sediul A.S.F. (prin
depunerea la registratură). 

În cazul unui litigiu apărut în relaţia
contractuală, care nu poate fi
rezolvat pe cale amiabilă, se poate
apela la entitatea de soluţionare
alternativă a litigiilor în domeniul
financiar non-bancar (SAL-Fin) –
www.salfin.ro.
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