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INTRODUCERE

Orice antreprenor care are planuri de
crestere se loveste la un moment dat ce inseamna listarea la bursa, cum
de intrebarea ,De unde fac rost de bani ajuta aceasta o afacere si de ce merita

Acest ghid explica, intr-un limbaj simplu,

pentru dezvoltare sau un nou proiect in sa te intereseze. Ghidul se adreseaza
companie?”. tuturor antreprenorilor romani, nu doar
corporatiilor.

DE CE SE LISTEAZA COMPANIILE?

Listarea la bursa oferd o alternativa de finantare. Ajuta firmele:

. sa atragd bani pentru extindere;

. sa devina mai vizibile pentru clienti si investitori;

. sa permita fondatorilor sau investitorilor sa iasa partial din business.

CE INSEAMNA CONCRET LISTAREA?

Listarea presupune vanzarea de catre o companie a unei parti din actiuni pe bursa,
devenind, astfel, publica. Listarea se poate realiza:

. vanzand actiuni existente (ale fondatorilor);
. sau prin emisiune de actiuni noi (pentru capital proaspat).

Prin listare, compania devine vizibila publicului si intra intr-un sistem de guvernanta

transparent.

CINE POATE SA SE LISTEZE?

Companiile care:

. au cel putin 3 ani de activitate;

. au situatii financiare auditate;

. sunt dispuse sa respecte reguli de transparenta;

. vor sd atragd bani, dar si sa devina mai vizibile.
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UNDE SE POT LISTA COMPANIILE? CUM SE FACE 0 LISTARE LA BURSA?

Una dintre pietele unde companiile se pot Listarea se face in cativa pasi:
lista este in Romania, la Bursa de Valori

Bucuresti (BVB) pe dou3 segmente: 1.  Sestabileste strategia (vanzare de actiuni existente
> ) *

sau noi);

1.  Piata Reglementata - pentru firme mature, cu capital-

; = 2. Selucreaza cu un intermediar autorizat (Soci-
izare >1 milion euro;

etate de Servicii de Investitii Financiare - SSIF) si
consultanti juridici si fiscali. Lista SSIF autorizate

2. AeRO - pentru IMM-uri si start-up-uri, cu capitalizare X . .
P . un st up-uri, cu capitatiz poate fi consultata pe site-ul A.S.F. sau BVB;

>250.000 euro.

3.  Se pregateste documentatia aferenta listarii de
catre consultanti (inclusiv un prospect care trebuie

CAT CUSTA‘? aprobat de A.S.F.);

Costurile variaza, dar includ: 4. Sederuleaza oferta publica initiala (engl. Initial
Public Offering - IPO);
onorarii pentru consultanti, avocati si brokeri;

5. Actiunile incep sa fie tranzactionate pe bursa.
taxe administrative;
costuri cu promovarea ofertei.

Totul depinde de dimensiunea ofertei, piata aleasa (AeRO vs.
Reglementata) si nivelul de pregatire al companiei.

CE TREBUIE SA STIE UN ANTREPRENOR?

Listarea nu inseamna automat pierderea controlului companiei - actionarii decid ce procent ofera investitorilor.

Compania poate rdmane in control daca pastreaza >50% din actiuni,

Antreprenorii care doresc sa afle mai multe detalii privind conditiile de listare la bursa se pot adresa A.S.F. sau BVB.

Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
www.asfromania.ro www.bvb.ro
office@asfromania.ro bvb@bvb.ro

CONCLUZIE

Listarea la bursa este o optiune reala pentru antreprenorii romani care vor sa foloseasca surse alternative de finantare. Este un pas
spre maturitate, vizibilitate si acces la resurse care pot transforma radical directia unui business.

Autoritatea de Supraveghere Financiara (A.S.F.) este autoritatea care reglementeaza, autorizeaza, supravegheaza piata asigurarilor,
piata pensiilor private si piata de capital din Romania. Directiile sale strategice abordeaza provocarile emergente din domeniile fi-
nanciar, tehnologic si de mediu, punand accent pe importanta adaptarii reglementarilor nationale si consolidarii increderii in piata.
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